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華潤啤酒(291)料增加中高端市場份額     股價上望$36.50 
 

 

資料來源：Et Net 

 

 
 

華潤啤酒(291) 主要從事製造和分銷啤酒產

品。 

 

截至去年 12 月底止全年，集團營業額 297.32

億元人民幣，按年上升 3.6%；純利 11.75 億元

人民幣，按年升 86.8%；期內，集團啤酒銷量

按年上升 0.9%至 1,181.9 萬千升，表現勝行業

平均水平。 

 

隨著國內實現消費升級，內地消費群體對中高

端啤酒的需求日漸增加；集團在今年 3 月推出

針對年輕消費者的高端產品「勇闖天涯 Super 

X」，並同時以此產品贊助內地人氣綜藝節目，

由於內地年輕消費群眾對啤酒的價格彈性較

低，料可為集團進一步擴大潤啤在中高端啤酒

的市場份額。另一方面，由於集團啤酒的加價

幅度和範圍逐步擴大，加上世界杯效應，啤酒

業務相對看俏。投資者可考慮于$33.40 附近吸

納，股價上望$36.50，若跌穿$31.00 宜先止蝕。 

 

 

環球焦點                      

環球 – 美國四月新增非農就業 16.4 萬遜預期  中美貿易談判存明顯分歧 

美國四月份新增非農就業人數 16.4 萬，低於預期；平均時薪按月成長 0.1%，低於預期；失業率

下降至 3.9%，創 2000 年 12 月以來新低。中美貿易談判存顯著分歧，美國在八大領域對中國提出

要求，包括促請中國到 2020 年把對美貿易順差縮窄至少 2000 億美元。美股三大股指上周五造好，

道指一度急升 403 點，收市報 24262 點，升 332 點或 1.39%；標普 500 收報 2,663.42 點，升 1.28%；

在蘋果帶動下科技板塊跑贏大市，納指收市報 7,209.62 點，升 1.71%。 

 

中國 - 上海 4 月新建商品住宅創 8 年新低 

上海 4 月住宅供應量按年增近九成，但成交量創 8 年來同期新低。中原地産數據顯示，上海 4 月

新建商品住宅新增供應套數 9200 套，按年上升 86%；但 4 月全市新建商品住宅僅成交 4000 餘套，

創下近 8 年來同期最低點。 
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海爾電器(1169) 股票掛鈎票據(ELN) 

  

 

建議︰         海爾電器(1169) 股票挂鈎票據(ELN) 

現價：         25.25 

折讓：         5% 

年度化收益率： 16.64% 

白色家電步入更新周期 料可帶動集團銷售 

內地 2009 年推出「家電下鄉」政策，白色家電開始步

入更新周期，料將利好海爾電器(1169)的盈利表現。阿

裏巴巴年初增持海爾旗下物流公司，憧憬雙方會加强

合作，相信阿裏巴巴的軟體、渠道等方面的優勢可帶

動海爾的業績造好。 

 
資料來源：ET Net 

金隅股份(2009) 股票掛鈎票據(ELN) 
 

建議︰         金隅股份(2009) 股票挂鈎票據(ELN) 

現價：         $3.51 

折讓：         5% 

年度化收益率： 23.90% 

基建業務快速增長 預期未來可轉化爲盈利 

金隅股份(2009) 去年上半年撇除投資物業公允價值的

稅後淨收益，核心純利 16.53 億元，按年增長 30.6%。

近期發布的《雄安新區綠色金融規劃報告》，預計未來

五年內，雄安新區所需的綠色投資總額或高達一萬億

元人民幣。由于金隅股份地處京津冀地區，而水泥有

一定的銷售半徑及定價權，料可受惠國策。 

 

 
資料來源：ET Net 

中海油(883)股票掛鈎票據(ELN) 

 

建議︰         中海油(883) 股票挂鈎票據(ELN) 

現價：         $13.00 

折讓：         5% 

年度化收益率： 19.00% 

美國原油庫存降   油價有支持 
美國石油協會(API)數據顯示，美國 3 月中原油庫存意

外結束連增三周，按周轉降 273.9 萬桶，市場原先預期

續增 260 萬桶，為油價帶來支持。中海油 2018 年預測

市盈率約 9.2 倍，股值屬吸引水平。 

 

 
資料來源：ET Net 
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十大高息恒指成份股 

 
資料來源： Bloomberg, DAS Research 

 

半新股追踪 

 
資料來源： Bloomberg , DAS Research 

 

股份編號 股份名稱 市值 股息率 % 上日收市價 變動 %

386 HK Equity 中國石化 1,019,510,159,708          8.10           7.57                 (1.56)                 

992 HK Equity 聯想集團 44,695,024,804               7.12           3.72                 (1.06)                 

4 HK Equity 九龍倉集團 76,285,449,541               6.35           25.05               (3.09)                 

1088 HK Equity 中國神華 476,539,985,302             6.02           18.64               (2.71)                 

836 HK Equity 華潤電力 71,675,611,726               5.87           14.90               (1.32)                 

3328 HK Equity 交通銀行 511,046,466,940             5.72           6.16                 (2.38)                 

5 HK Equity 匯豐控股 1,505,953,410,101          5.32           74.95               (4.46)                 

3988 HK Equity 中國銀行 1,333,402,138,232          5.26           4.13                 (2.59)                 

6 HK Equity 電能實業 124,000,602,097             4.82 58.10 (0.17)

144 HK Equity 招商局港口 56,047,290,201               4.74           17.10               (2.29)                 

股票號碼 公司名稱 上市日期 發行價 首日收市價($) % 上日收市價 %

1833 HK Equity 平安好醫生 04/05/2018 54.80 54.80 0.00 54.8 0.00

1671 HK Equity  天保能源  27/04/2018 1.90 1.79 -5.79 1.57 -17.37

1726 HK Equity HKE HOLDINGS 18/04/2018 0.55 0.56 1.82 0.5 -10.00

1735 HK Equity 泓盈控股 29/03/2018 1.50 1.51 0.67 1.43 -4.67

1716 HK Equity 毛記葵涌 28/03/2018 1.20 6.38 431.67 3.15 162.50

2116 HK Equity 江蘇創新 28/03/2018 1.25 1.22 -2.40 0.75 -40.00

2779 HK Equity 中國新華教育 26/03/2018 3.26 3.26 0.00 3.11 -4.60

2363 HK Equity   通達宏泰  16/03/2018 2.30 2.40 4.35 1.61 -30.00

2377 HK Equity 博奇環保 16/03/2018 2.40 2.38 -0.83 1.9 -20.83

6036 HK Equity  光麗科技  16/03/2018 0.50 0.90 80.00 0.4 -20.00

1705 HK Equity 賓仕國際 14/03/2018 1.00 3.98 298.00 2.15 115.00

1737 HK Equity 亞洲實業集團 14/03/2018 0.48 0.53 10.42 0.28 -42.71

1815 HK Equity   金貓銀貓  13/03/2018 2.38 2.39 0.42 1.73 -27.31

2182 HK Equity 天長集團 08/03/2018 0.71 0.73 2.82 0.45 -36.62

1621 HK Equity 域高國際控股 05/03/2018 0.35 0.39 10.00 0.25 -28.57

1933 HK Equity 元力控股 02/03/2018 0.95 1.53 61.05 0.76 -20.00

1183 HK Equity 澳能建設 13/02/2018 1.25 1.37 9.60 1.58 26.40

1729 HK Equity 匯聚科技 13/02/2018 0.50 0.43 -15.00 0.43 -15.00

3319 HK Equity 雅生活服務 09/02/2018 12.3 9.46 -23.09 10.66 -13.33

6829 HK Equity 龍昇集團控股 08/02/2018 0.40 0.42 3.75 0.49 22.50

1711 HK Equity 歐化 29/01/2018 0.56 1.60 185.71 0.52 -7.14

2683 HK Equity 華新手袋國際控股 22/01/2018 1.18 1.21 2.54 0.91 -22.88

1665 HK Equity 檳傑科達 19/01/2018 1.00 0.98 -2.00 1.13 13.00

2139 HK Equity 甘肅銀行 18/01/2018 2.69 2.88 7.06 2.68 -0.37

6182 HK Equity 乙德投資控股 17/01/2018 0.65 0.67 3.08 0.54 -16.92

2292 HK Equity 晉安實業 16/01/2018 1.24 1.31 5.65 1.56 25.81

2448 HK Equity 恆宇集團 16/01/2018 1.20 0.99 -17.50 1.24 3.33

3699 HK Equity 光大永年 16/01/2018 1.41 1.41 0.00 0.93 -34.04

6158 HK Equity 正榮地產 16/01/2018 3.99 4.00 0.25 4.79 20.05

3309 HK Equity 希瑪眼科 15/01/2018 2.90 5.11 76.21 8.10 179.31

2025 HK Equity 瑞豐動力 05/01/2018 1.68 1.70 1.19 1.40 -16.67

3738 HK Equity 阜博集團 04/01/2018 2.58 3.10 20.16 2.91 12.79

1730 HK Equity LHN 29/12/2017 1.90 3.25 71.05 1.00 -47.37

784 HK Equity 凌銳控股 28/12/2017 0.50 0.50 0.00 0.69 38.00

2708 HK Equity 艾伯科技 28/12/2017 1.50 2.16 44.00 1.91 27.33

3878 HK Equity VICON HOLDINGS 22/12/2017 1.20 1.26 5.00 2.70 125.00

1789 HK Equity 愛康醫療 20/12/2017 1.75 2.64 50.86 3.80 117.14

839 HK Equity 中教控股 15/12/2017 6.45 6.33 -1.86 10.82 67.75

1722 HK Equity 建鵬控股 15/12/2017 0.48 0.41 -15.63 0.52 8.33

1727 HK Equity   河北建設  15/12/2017 4.46 4.46 0.00 6.49 45.52

2022 HK Equity 遊萊互動 15/12/2017 0.63 0.68 7.94 1.11 76.19
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上市公司消息 

<重要新聞> 

- 法國 Total 倘退出天然氣項目 伊朗指中石油集團將接手 

- 亞馬遜據報接觸英國超市 Waitrose  

- 富國銀行同意付 4.8 億美元了結銷售訴訟  

- 普京將宣誓就職展開第四個總統任期 反對派擬發起示威 

- 特朗普提巴黎恐襲支持擁槍 法外交部嚴厲批評 

- 美股 3 大指數高收逾 1% 歐洲股市上升 

- 紐約期油於亞洲電子交易時段報 69.8 美元升 8 美仙 

- 券商據報孖展研設上限 

- 過百商會登報發聲明 反對政府取消強積金對沖方案 

- 運房局稱港鐵(00066)會在西九龍站發售內地 18 個站點跨境車票 

- 郭炳湘決棄上訴願談判大和解 

- 報導指港增「特快專線」搶全球創科專才 

- 馬化騰回應騰訊(00700)投資質疑 

- 富力(02777)據報入標啟德體育園 

- 「御半山」累收 2000 票 新地(00016)原價加推 98 伙 

- 「香港願景」建議集合業權分散新界地 公私營合作發展 

- 馬時亨指倡延伸鐵路至貨櫃碼頭屬私人言論 何來利益衝突 

- Visa 夥滴滴今日起推的士車費回贈 

- 畢菲特與馬斯克就「護城河」舌戰 

 

<重要通告> 

- 膳源(01632)獲民生電商等提全購要約每股 4.115 元 今復牌 

- 中國金茂(00817)首 4 月物業簽約銷售額 486.9 億人幣 

- 中升(00881)發行 39.25 億元 2023 年可換股債券 

- 德基科技(01301)為融資租賃附屬引入嘉里物流拓一帶一路業務 

 

資料來源：infocastfn  
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權益披露 

研究部分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

匯業證券有限公司 (「匯業證券」，香港證監會 CE 編號: AAW265) 的研究部提供以上資料。文內內容及資料未經香港證監會或任何監管機構審核，惟

匯業證券會按“證券及期貨事務監察委員會持牌人或注册人操守準則”內第 16 條有關分析員的操守準則編制以上資料。爲此，以上資料（無論爲明

示或暗示）均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。匯業證券或其聯營公司對任何因信賴或參考有關內容所

導致的直接或間接損失，概不負責。客戶如以任何方式將以上資料分發予他人，匯業證券或其聯營公司對該些未經許可之轉發不會負上任何責任。投

資涉及風險。證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損或盈利。 
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