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環球焦點 

香港–期結日恆指升 75點 內銀內房股發力 

期指結算日恆指反覆向上。恆指低開 60點後反覆偏軟一度低見 26,704 點，恆指午後打破悶局，隨內銀、

內房股向上，曾高見 27,009，最終恆指全日升 75點或 0.3%，報 26,894點；國指升 88點或 0.8%，報

10,790 點；恆生科技指數升 32點或 0.4%，報 8,090 點。大市全日成交總額 1,127.2 億元。滬、港通南

下交易錄得淨流入金額 38.93 億及 20.35億元人民幣。 

中國–憧憬「黑色星期五」銷情 納指再創新高 

美股週五在感恩節後的購物旺季「黑色星期五」提早收市，市場憧憬網上銷售數字再創新高，科技股造

好，納斯達克指數再創收市新高，升 111.45 點或 0.9%，報 12,205.85點。標準普爾 500 指數週五亦創

收市新高，升 8.7 點或 0.2%，報 3,638.35 點。 

中國–統計局：10月，規模以上工業企業累計利潤同比增速年內首次由負轉正 

統計局：10月，規模以上工業企業實現利潤總額 6429.1億元，同比增長 28.2%，增速比上月加快 18.1

個百分點。 1-10月，全國規模以上工業企業實現利潤總額 50124.2 億元，同比增長 0.7%，1-9月為下

降 2.4%，累計利潤同比增速年內首次由負轉正。 

資料來源：Aastock、信報及財經早餐 

 

各國指數 現價 1日變動% 5日變動% 1個月變動% 3個月變動% 1年變動% 季初至今變動% 年初至今變動%

香港恒生指數 26,894.7 0.28 1.68 11.56 6.82 2.08 14.65 -4.59

恒生中國企業指數 10,790.3 0.83 2.25 10.55 8.00 4.74 14.82 -3.38

上海深圳滬深300指數 4,980.8 1.24 0.76 6.08 3.42 30.09 8.57 21.58

上海證券交易所綜合指數 3,408.3 1.14 0.91 5.70 0.37 18.67 5.91 11.74

深圳證交所綜合指數 2,253.1 0.34 -1.59 2.50 -1.85 41.43 4.82 30.77

標準普爾500指數 3,638.4 0.24 1.58 11.27 3.94 15.83 8.19 12.62

道瓊工業平均指數 29,910.4 0.13 1.45 12.86 5.21 6.63 7.66 4.81

那斯達克綜合指數 12,205.9 0.92 2.53 11.86 3.65 40.86 9.30 36.03

法國CAC40指數 5,598.2 0.56 1.86 21.85 13.16 -5.20 16.55 -6.35

德國法蘭克福DAX指數 13,335.7 0.37 1.51 15.40 3.01 0.75 4.51 0.65

富時100指數 6,367.6 0.07 0.25 14.17 6.77 -13.33 8.55 -15.58

日經225指數 26,670.3 0.10 4.48 16.07 15.26 14.49 15.03 12.74

韓國KOSPI指數 2,627.5 -0.23 0.96 15.89 12.95 25.84 12.87 19.56

海峽時報指數 2,855.8 -0.06 1.52 17.82 12.77 -10.59 15.78 -11.39

台灣證交所加權股價指數 13,867.1 0.15 1.10 10.53 10.13 20.69 10.80 15.59
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個股焦點 

收購加快城市服務成為主要收入增長來源 碧桂園服務上望 52.0元 

碧桂園服務（6098 - HK$44.5）

主要中國提供物業管理服務、

社區增值服務、非業主增值服

務及三供一業服務。 

 

集團近日舉辦品牌發布會，提

出通過四方面實踐「新物業」

概念，包括新科技、新服務、

新生態及新價格。相信新概念

有助探索及預判業主需求、優

化服務方案及創新服務設計。 

 

另外，公司於 10月份分別收購

山東滿國康潔及福建東飛的 70%及 60%股權，加快城市服務布局。兩家新收購公司及集團自身有望

亙利互惠，產生規模及協同效應，加快城市服務成為主要收入增長來源，有利中線毛利率。投資者

可於 44.5 元買入，中線上望 52.0 元，跌穿 41.4 元止蝕。 

 

 

 

資料來源：公司資料、彭博及滙業證券研究部 

  

FY19 FY20E FY21E FY22E

市盈率(倍) 47.1 41.4 29.2 21.3

市淨率(倍) 15.89 13.82 10.03 7.22

EV/EBITDA(倍) 31.38 27.93 19.57 14.58

股息收益率（％） 0.4 0.6 0.9 1.2

淨資產收益率（％） 39.7% 37.1% 38.4% 38.5%
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十大高息恒指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

十大高息國指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

  

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

3328 HK Equity 交通銀行 372              7.99       7.69         4.35      4.57     

3988 HK Equity 中國銀行 1,059            7.59       7.59         2.78      2.21     

883 HK Equity 中國海洋石油 422              6.88       4.25         9.45      (1.56)    

941 HK Equity 中國移動 974              6.84       7.23         47.55     (0.21)    

6 HK Equity 電能實業 88               6.80       6.80         41.20     (0.12)    

267 HK Equity 中信股份 179              6.25       6.53         6.16      0.16     

1038 HK Equity 長江基建集團 106              6.14       6.19         40.05     0.25     

1398 HK Equity 工商銀行 2,135            5.92       5.88         4.87      4.28     

2007 HK Equity 碧桂園 233              5.76       6.83         10.56     2.33     

939 HK Equity 建設銀行 1,546            5.75       5.68         6.10      2.18     

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

1988 HK Equity 民生銀行 261              9.08      7.75        4.47      3.23     

1088 HK Equity 中國神華 427              8.94      7.79        15.36     (0.26)    

3328 HK Equity 交通銀行 372              7.99      7.69        4.35      4.57     

2328 HK Equity 中國財險 146              7.67      6.96        6.58      -      

3988 HK Equity 中國銀行 1,059            7.59      7.59        2.78      2.21     

998 HK Equity 中信銀行 270              7.54      7.27        3.45      2.07     

883 HK Equity 中國海洋石油 422              6.88      4.25        9.45      (1.56)    

941 HK Equity 中國移動 974              6.84      7.23        47.55     (0.21)    

1288 HK Equity 農業銀行 1,341            6.67      6.66        2.99      3.46     

267 HK Equity 中信股份 179              6.25      6.53        6.16      0.16     
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重點行業消息 

 銀保監會：金融資產盲目擴張得到根本的扭轉，影子銀行風險持續收斂，規模較歷史峰值

壓降了大概 20萬億元。互聯網金融風險大幅壓降，全國實際運營的 P2P網貸機構由高峰時

期的約 5000 家，逐漸壓降，到今年 11 月中旬完全歸零。此外，不良資產處置大步推進，

從 2017年初到今年 9 月末，銀行業處置的不良資產超過之前八年的總和。 

 我的鋼鐵：上週 Myspic 綜合指數報 152.09 點，較上一周下跌 0.22%。目前來看，建築鋼材

市場供應量基本持平，社會庫存降幅收窄，但廠庫小幅回升，同時表觀消費量小幅回落。

不過由於近期原料價格較為堅挺，對成品材有一定支撐，但需求有轉弱預期，因此預計本

周建築鋼材價格或窄幅震盪為主。 

 新華社：作為風頭正勁的新業態，直播帶貨也需要規範發展。直播帶貨不能跨越誠信“紅

線”。相關的法規制度要跟得上，市場監管部門也要進一步加強行動，針對虛假宣傳、退

換貨難等行為對症下藥，分門別類出台監管舉措。 

 中證報：11 月以來，北京二手房樓盤成交明顯放大，總價低、樓層好、位置佳的優質房源

變得稀缺。而以洋房、別墅、疊拼、寫字樓為代表的高端樓盤降價明顯，部分別墅項目總

價降幅達 20%。業內稱，隨著年底到來，急售樓盤回款壓力增加，對購房者而言，“撿漏”

機會大增。開發商臨近年底業績衝刺壓力增加，還會推出力度較大的促銷手段。 

 上證報：“三道紅線”下的房企融資受限，土地市場整體呈現下降趨勢。預計整個四季度

土地市場熱度將繼續下降。 1-10月，全國房地產開發企業土地購置面積 17775 萬平方米，

同比下降 3.3%，降幅比 1-9月擴大 0.4個百分點。業內稱，10月房企拿地節奏再放緩，規

模下滑明顯。 50家代表房企中，39家 10月拿地金額較前 9個月均值出現下滑。 

 茅台：年底將加大直銷渠道的投放，年底前準備“史無前例”地投放“飛天”系列產品，

確保市場供求穩定，包括天貓超市在內的電商渠道已經收到相關通知。 

 小鵬汽車：將在月底新增 20個免費充電城市，包括滄州、大連、南通、煙台、三亞、邯鄲、

紹興、鎮江、駐馬店、柳州、贛州、揚州、鹽城、貴陽、湖州、蕪湖、太原、綿陽、開封、

廊坊。 

 金融時報：Facebook 計劃最早在明年一月，以有限形式發行加密貨幣 Libra，但相關功能

可能會受到限制，最初只會發行與美元掛鉤的單一錨定幣 Libra，與其他法定貨幣掛鉤的

Libra將在稍後推出。 

 央行：三季度，銀行共處理電子支付業務 649.77 億筆，金額 696.44 萬億元。其中，網上

支付業務 242.44億筆，金額 551.60萬億元，同比分別增長 12.56%和 11.29%。此外，信用

卡逾期率有所增加。信用卡逾期半年未償信貸總額 906.63 億元，環比增長 6.13%，佔信用

卡應償信貸餘額的 1.17%。 
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 證券時報：6G規劃的應用場景遠超 5G，未來的市場規模也遠大於 5G 市場，當然距離 6G組

建成網還有相當長的時間。三星白皮書預計，6G標準的完成和商業化最早可能於 2028年實

現，大規模商業化可能於 2030 年左右實現。當前，A 股 6G 概念股有 20 只，最新市值合計

5237億元，中興通訊、TCL科技、中國衛通、信維通信、中際旭創 5 家公司市值超 300 億。 

 商務部：公佈對原產於澳大利亞的相關葡萄酒反傾銷調查的初步裁定。裁定原產於澳大利

亞的進口相關葡萄酒存在傾銷，中國國內相關葡萄酒產業受到了實質損害，且傾銷與實質

損害之間存在因果關係，決定自 11 月 28 日起採用保證金形式對上述產品實施臨時反傾銷

措施，各公司保證金比率為 107.1%—212.1%。 

 國務院副總理劉鶴：要提升供給體系的創新力和關聯性，解決好各類“卡脖子”和瓶頸問

題，暢通國民經濟循環。這就要堅持深化供給側結構性改革，以創新驅動、高質量供給引

領和創造新需求；堅持擴大內需這個戰略基點，形成強大國內市場；堅持深化改革和擴大

開放，破除制約國內大循環和國內國際雙循環暢通的製度、觀念和利益障礙。 

 新華社：近來部分城市樓市火爆，出現“眾籌打新”現象。一些地方多措並舉，如提出長

期住房保障計劃，停止商務公寓審批，推進低價公共住房建設等。然而，“打新熱”現象

警示，除此之外，樓市調控還需更多地關注住房流向，加強對持有環節的調控，讓稅收槓

桿發揮更大作用。建立科學合理的房地產稅制度，通過市場化手段抑制投資投機行為。 

 工信部副部長王志軍：目前，芯片製造等行業出現了盲目投資和爛尾項目，前一階段集成

電路製造方面的投資也被爆出造成巨大的損失，需要規劃和加強監督。兼併重組是企業整

合創新資源和低水平擴張，實現規模化發展和提升競爭力的有效形式。針對我國部分新興

企業規模比較小、同質化嚴重、缺少全球領先的有競爭力的大型企業等突出問題，建議通

過兼併重組的聚變效應來推進戰略性新興產業快速發展。 

 財政部：截至 10 月末，今年新入庫項目投資額 14635 億元，同比下降 22.2%；淨入庫項目

投資額 8361億元，同比下降 17.2%。 10月，新入庫項目投資額 1090 億元，環比上升 4.7%，

同比下降 38.5%；淨入庫項目投資額 639 億元，環比上升 34.4%，同比下降 33.4%；簽約落

地項目投資額 726億元，環比下降 65.3%，同比下降 46.2%。 

 銀保監會：要處理好加強監管與支持創新的關係。始終將是否有利於支持實體經濟、是否

有利於防范金融風險、是否有利於保護消費者合法權益這“三個有利於”原則，作為衡量

金融創新合理性的基本標準，堅決打擊偏離實體經濟需求、危害金融穩定、侵害消費者權

益的“偽創新”“亂創新”行為。 

 中鋼協：1-10 月，鐵、鋼材產量均實現同比增長，產業整體形勢較好，測算今年粗鋼產量

可突破 10億噸，較去年增長幅度大概為 5%。今年鋼鐵企業整體效益同比下降，行業平均銷

售利潤率僅 4.1%，同比下降，低於統計局公佈的全國工業企業平均利潤率。 

資料來源：Infocastfn，Aastock 及財經早餐 
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重點公司新聞 

 亞盛醫藥(06855.HK)將獲 MDM2蛋白降解劑之全球獨家權益 

 遠大醫藥(00512.HK)與比利時 eTheRNA組合營 獲相關產品於大中華授權 

 希望教育(01765.HK)今年首八個月純利 1.19 億 派末期息 0.008元人民幣 

 信星集團(01170.HK)扭虧中期純利 6,556萬 連特別息派 2.2仙 

 匯聚科技(01729.HK)中期純利 1.3億增 31% 派息 1.5仙 

 北控城市資源(03718.HK)中標河北省總值 8,569 萬人民幣項目 

 資料來源：Infocastfn，Aastock 及財經早餐 

  

http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1059720/latest-news
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1059715/latest-news
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1059651/latest-news
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1059637/latest-news
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1059624/latest-news
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半新股表現 

 

 

資料來源：Aastock 
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

會議日期 證券簡稱  代號 目的

30/11/2020 中國動力控股 476 中期業績/股息

30/11/2020 中國環保能源 986 中期業績

30/11/2020 中國汽車新零售 526 中期業績/股息

30/11/2020 中國春來 1969 末期業績/股息

30/11/2020 中國衛生集團 673 中期業績

30/11/2020 中國投資開發 204 業績/中期股息

30/11/2020 中國置業投資 736 中期業績

30/11/2020 中國唐商 674 中期業績/股息

30/11/2020 中國華星 485 中期業績

30/11/2020 普匯中金國際 997 中期業績/股息

30/11/2020 錦勝集團（控股） 794 中期業績/股息

30/11/2020 港通控股 32 第三季中期股息

30/11/2020 中國資源交通 269 中期業績/股息

30/11/2020 鼎億集團投資 508 中期業績/股息

30/11/2020 潤中國際控股 202 中期業績/股息

30/11/2020 四洲集團 374 中期業績/股息

30/11/2020 鮮馳達控股 1175 中期業績/股息

30/11/2020 富石金融 2263 中期業績/股息

30/11/2020 結好控股 64 中期業績/股息

30/11/2020 金榜集團 172 中期業績/股息

30/11/2020 雄岸科技 1647 中期業績/股息

30/11/2020 恒益控股 1894 中期業績/股息

30/11/2020 香港食品投資 60 中期業績/股息

30/11/2020 艾伯科技 2708 中期業績/股息

30/11/2020 建成控股 1630 中期業績/股息

30/11/2020 均安控股 1559 中期業績/股息

30/11/2020 L'OCCITANE 973 中期業績/股息

30/11/2020 立德教育 1449 末期業績/股息

30/11/2020 萬景控股 2193 中期業績/股息

30/11/2020 楓葉教育 1317 末期業績

30/11/2020 美亞娛樂資訊 391 中期業績/股息

30/11/2020 美團－Ｗ 3690 業績

30/11/2020 進階發展 1667 中期業績/股息

30/11/2020 慕詩國際 130 中期業績/股息
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

  

會議日期 證券簡稱  代號 目的

30/11/2020 自然美 157 末期業績

30/11/2020 自然美 157 中期業績

30/11/2020 新高教集團 2001 末期業績

30/11/2020 敏捷控股 186 中期業績/股息

30/11/2020 必瘦站 1830 中期業績/股息

30/11/2020 管道工程 1865 中期業績/股息

30/11/2020 昌興國際 803 中期業績/股息

30/11/2020 信保環球控股 723 中期業績

30/11/2020 裕田中國 313 中期業績/股息

30/11/2020 順騰國際控股 932 中期業績/股息

30/11/2020 西伯利亞礦業 1142 中期業績/股息

30/11/2020 中國生物製藥 1177 第三季業績/股息

30/11/2020 快餐帝國 1843 業績/中期股息

30/11/2020 耀萊集團 970 中期業績/股息

30/11/2020 STERLING GP 1825 中期業績/股息

30/11/2020 勝龍國際 1182 中期業績

30/11/2020 太興置業 277 中期業績/股息

30/11/2020 國投集團控股 1386 中期業績/股息

30/11/2020 VICON HOLDINGS 3878 中期業績/股息

30/11/2020 冠華國際控股 539 業績/股息

30/11/2020 允升國際 1315 中期業績

30/11/2020 皓天財經集團 1260 中期業績/股息

30/11/2020 新華通訊頻媒 309 中期業績/股息

30/11/2020 義合控股 1662 中期業績/股息

30/11/2020 元亨燃氣 332 中期業績/股息

30/11/2020 兆邦基地產 1660 中期業績/股息

4/12/2020 華住集團－Ｓ 1179 業績
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經濟數據日程 (中國) 

 

資料來源：彭博 

  

日期/時間 經濟數據 預期 前值

中國

11/30/2020 09:00 綜合採購經理人指數 -- 55.3

11/30/2020 09:00 製造業PMI 51.5 51.4

11/30/2020 09:00 非製造業PMI 56 56.2

12/01/2020 09:45 財新中國製造業採購經理人指數 53.5 53.6

12/03/2020 09:45 財新中國綜合採購經理人指數 -- 55.7

12/03/2020 09:45 財新中國服務業採購經理人指數 56.4 56.8
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經濟數據日程 (美國) 

 

資料來源：彭博 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

11/30/2020 22:45 MNI芝加哥採購經理人指數 59.2 61.1

11/30/2020 23:00 成屋待完成銷售 (月比) 0.01 -0.022

11/30/2020 23:00 成屋待完成銷售年比(未經季調) -- 0.219

11/30/2020 23:30 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 14.5 19.8

12/01/2020 22:45 Markit美國製造業採購經理人指數 -- 56.7

12/01/2020 23:00 ISM 製造業指數 57.6 59.3

12/01/2020 23:00 ISM New Orders -- 67.9

12/01/2020 23:00 ISM 銷售價格指數 -- 65.5

12/01/2020 23:00 ISM就業 -- 53.2

12/01/2020 23:00 營建支出 (月比) 0.008 0.003

12/01/2020 12/02 Wards總車輛銷售 16.10m 16.21m

12/02/2020 20:00 MBA 貸款申請指數 -- 0.039

12/02/2020 21:15 ADP 就業變動 500k 365k

12/03/2020 03:00 U.S. Federal Reserve Releases Beige Book

12/03/2020 20:30 Challenger 裁員人數(年比) -- 0.604

12/03/2020 21:30 首次申請失業救濟金人數 -- 778k

12/03/2020 21:30 連續申請失業救濟金人數 -- 6071k

12/03/2020 22:45 彭博消費者舒適度 -- 49.6

12/03/2020 22:45 Markit美國服務業採購經理人指數 57.5 57.7

12/03/2020 22:45 Markit美國綜合採購經理人指數 -- 57.9

12/03/2020 23:00 ISM服務指數 56 56.6

12/04/2020 21:30 非農業就業人口變動 500k 638k

12/04/2020 21:30 2個月薪資淨修正 -- 15k

12/04/2020 21:30 私部門就業人口變動 590k 906k

12/04/2020 21:30 製造業就業人口變動 49k 38k

12/04/2020 21:30 失業率 0.068 0.069

12/04/2020 21:30 平均時薪(月比) 0.001 0.001

12/04/2020 21:30 平均時薪(年比) 0.042 0.045

12/04/2020 21:30 平均每週工時-全部員工 34.8 34.8

12/04/2020 21:30 勞動參與率 -- 0.617

12/04/2020 21:30 就業不足率 -- 0.121

12/04/2020 21:30 貿易收支 -$64.8b -$63.9b

12/04/2020 23:00 工廠訂單 0.008 0.011

12/04/2020 23:00 工廠訂單(運輸除外) -- 0.005

12/04/2020 23:00 耐久財訂單 -- 0.013

12/04/2020 23:00 耐久財(運輸除外) -- 0.013

12/04/2020 23:00 資本財新訂單非國防(飛機除外) -- 0.007

12/04/2020 23:00 資本財銷貨非國防(飛機除外) -- 0.023



30/11/20 

每日市場速報 

 

 

 權益披露 

研究部分析員及其關連人士幷沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

匯業證券有限公司 (「匯業證券」，香港證監會 CE 編號: AAW265) 的研究部提供以上資料。文內內

容及資料未經香港證監會或任何監管機構審核，惟匯業證券會按“證券及期貨事務監察委員會持牌

人或註冊人操守準則”內第 16條有關分析員的操守準則編制以上資料。爲此，以上資料（無論爲明

示或暗示）均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。匯業

證券或其聯營公司對任何因信賴或參考有關內容所導致的直接或間接損失，概不負責。客戶如以任

何方式將以上資料分發予他人，匯業證券或其聯營公司對該些未經許可之轉發不會負上任何責任。

投資涉及風險。證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損或盈利。 

 

版權所有 

本報告受版權保護，據此，未經匯業證券有限公司明確表示同意，本報告不得用於任何其他目的，

也不得出售、分發、出版、或以任何方式轉載。 
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