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環球焦點 

香港–恆指跌 401 點 教育股挫 新東方瀉四成 

恒指 23 日高開 17 點報 27,740 點，已為全日高位。其後掉頭向下，尾市跌幅曾擴大至 501 點低見

27,222 點，全日跌 401 點或 1.45%，收 27,321 點；國指跌 167 點或 1.67%，收 9,839 點；恆生科技指

數跌 221 點或 2.96%，收 7,268 點。大市全日成交總額 1,395.75 億元，滬、深港通南下交易分別淨流

出 16.33 億元及 8.85 億元人民幣。 

環球–美股三大指數收漲 道指升 0.68%  

上週五，道指漲 0.68%，報 35061.55 點，周漲 1.08%。納指漲 1.04%，報 14836.99 點，周漲 2.84%。

標普 500 指數漲 1.01%，報 4411.79 點，周漲 3.27%。 

要聞-國務院：內地學科類培訓機構一律不得上市融資 嚴禁資本化運作 

據《新華社》上周六(24 日)報道，中共中央辦公廳、國務院辦公廳印發《關於進一步減輕義務教育階

段學生作業負擔和校外培訓負擔的意見》。《意見》提出堅持從嚴治理，全面規範校外培訓行為，具

體涉及以下三方面措施，第一是堅持從嚴審批機構、第二是規範培訓服務行為、第三是強化常態運營

監管。 

 

 

資料來源：Aastock、ETNet、經濟日報及財經早餐 

 

各國指數 現價 1日變動% 5日變動% 1個月變動% 3個月變動% 1年變動% 季初至今變動% 年初至今變動%

香港恒生指數 27,322.0 -1.45 -2.44 -6.71 -5.63 10.59 -5.22 0.33

恒生中國企業指數 9,839.1 -1.67 -3.09 -9.55 -10.40 -2.40 -7.73 -8.38

上海深圳滬深300指數 5,089.2 -1.21 -0.11 -2.88 0.24 12.95 -2.58 -2.34

上海證券交易所綜合指數 3,550.4 -0.68 0.31 -1.58 3.17 11.06 -1.14 2.23

深圳證交所綜合指數 2,468.1 -1.43 0.57 1.07 8.19 15.42 0.08 5.96

標準普爾500指數 4,411.8 1.01 1.96 3.06 5.35 37.20 2.66 17.46

道瓊工業平均指數 35,061.6 0.68 1.08 1.82 3.18 32.46 1.62 14.56

那斯達克綜合指數 14,837.0 1.04 2.84 3.32 4.94 43.17 2.30 15.12

法國CAC40指數 6,568.8 1.35 1.68 -0.82 4.67 32.53 0.94 18.33

德國法蘭克福DAX指數 15,669.3 1.00 0.83 0.39 2.44 22.05 0.89 14.22

富時100指數 7,027.6 0.85 0.28 -1.52 0.93 14.76 -0.14 8.78

日經225指數 28,010.9 1.68 -0.95 -3.02 -4.03 23.12 -2.71 2.07

韓國KOSPI指數 3,250.8 -0.11 0.21 -1.58 1.03 47.73 -1.39 13.13

海峽時報指數 3,157.1 -0.07 0.54 1.14 -1.49 22.39 0.85 11.01

台灣證交所加權股價指數 17,572.9 0.00 -1.80 0.40 0.00 42.82 -1.03 19.28
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個股焦點 

供需偏緊，浮法玻璃龍頭受益  看好信義玻璃（868）至 35 元 

信義玻璃控股有限

公司 (868 HK),是

全球領先的綜合玻

璃製造商。產品涵蓋

優質浮法玻璃、汽車

玻璃、建築節能玻璃

等領域，其浮法玻璃

產能規模居國內 首

位且仍在提升。FY20

公司收入及淨利分

別為 186 億港元及

64 億港元，其中浮法玻璃、汽車玻璃、建築玻璃收入占比分別為 63%、25%、12%。近日，公司發佈 2021 年

半年度業績預告，預計實現淨利潤至少 49.8 億港元，同比增長不少於 260%。我們認為供需偏緊導致的浮法

玻璃價格大幅上漲是公司業績改善的推動力。 

展望下半年，我們認為 2H21 為傳統旺季，受建築玻璃及汽車玻璃用量需求拉動，浮法玻璃需求景氣。供給

端來看，目前行業平均窯齡偏大，冷修等計畫將限制產量。信義玻璃作為浮法玻璃龍頭，下半年業績有望隨

玻璃價格增長。投資者可於現價買入，上望 35 港元，跌穿 29 止蝕。 

 

 

資料來源：公司資料、彭博及滙業證券研究部 

 

FY20 FY21E FY22E FY23E

市盈率(倍) 20.0 12.6 11.7 10.9

市淨率(倍) 4.62 3.83 3.23 2.79

EV/EBITDA(倍) 17.60 11.62 10.71 10.42

股息收益率（％） 2.5 3.8 4.1 4.4

淨資產收益率（％） 26.4% 33.3% 30.1% 27.3%
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十大高息恒指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

十大高息國指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

 

 

 

 

 

ῖԌ ῖԌ֤ Ӏ Fϫ аG ῖ >C ῖ >C ϱѡןӀ >C

3988 HK Equity М ᴩ 995              8.84       9.20         2.71      (0.37)    

3328 HK Equity ӻ ᴩ 367              8.37       8.75         4.55      (0.44)    

1398 HK Equity Џ ᴩ 1,903            7.24       7.62         4.42      (0.23)    

939 HK Equity ∂ ᴩ 1,381            7.16       7.60         5.46      (0.36)    

941 HK Equity М 1,026            6.57       6.92         50.10     (0.20)    

688 HK Equity М ҵ 202              6.41       7.45         18.42     1.54     

2007 HK Equity 182              6.53       7.43         8.25      (1.67)    

857 HK Equity М ӰᾒῖԌ 984              6.21       7.69         3.29      (1.50)    

1044 HK Equity ׄ 57               6.08       6.10         48.20     0.31     

267 HK Equity М‒ῖԌ 233              6.10       6.73         8.00      (0.62)    

ῖԌ ῖԌ֤ Ӏ Fϫ аG ῖ >C ῖ >C ϱѡןӀ >C

3988 HK Equity М ᴩ 995              8.84      9.20        2.71      (0.37)    

1288 HK Equity ᴩ 1,225            8.58      8.97        2.62      0.38     

3328 HK Equity ӻ ᴩ 367              8.37      8.75        4.55      (0.44)    

1918 HK Equity М 111              8.36      8.58        23.65     (1.87)    

1398 HK Equity Џ ᴩ 1,903            7.24      7.62        4.42      (0.23)    

939 HK Equity ∂ ᴩ 1,381            7.16      7.60        5.46      (0.36)    

941 HK Equity М 1,026            6.57      6.92        50.10     (0.20)    

688 HK Equity М ҵ 202              6.41      7.45        18.42     1.54     

914 HK Equity Ѭᾇ 237              6.52      6.42        39.55     (0.75)    

2007 HK Equity 182              6.53      7.43        8.25      (1.67)    
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重點行業消息 

ü 水利部：預計未來 2 天，江南東北部、江淮大部及海南西部南部等地將有大到暴雨，其中浙

江大部、上海、江蘇南部、海南南部等地部分地區將有大暴雨到特大暴雨。受其影響，太湖

及周邊河網地區將發生超警洪水。 

ü 南京市委：病毒來勢兇猛、防控形勢嚴峻，要全面提升管控措施，按照“戰時狀態”執行各

項工作要求，爭分奪秒與病毒賽跑，爭取在最短時間切斷疫情傳播。 

ü 上海市防汛辦：建議企業從職工安全考慮，讓職工輪休或換休，對因風雨影響而遲到的工作

人員不作遲到處理，同時儘量用居家辦公的方式來辦公。 

ü 上證報：目前，全國已有 27 個省份公佈了上半年經濟資料。多地經濟恢復已到達疫情前水

準。27 個省份中，有三分之一上半年 GDP 增速跑贏同期 12.7%的全國水準。東部地區是王

者，廣東、江蘇、山東等省份常年霸佔經濟總量前三。尤其是廣東省經濟總量已經連續 31

年居全國第一。 

ü 中國基金報：二季度，基金公司管理總規模激增 2.93 萬億，達 23 萬億元，再創歷史新高。

目前易方達基金非貨規模正式突破萬億大關，達 10659.46 億元，是目前行業內首次出現單

家非貨管理規模超過萬億的情況。 

ü 中信證券：未來 K9 學科類培訓機構或將進入長時間的強監管時代，無論是經營發展還是資

本化道路均被限制，同時學前教育培訓和高中學科類培訓也出現一定的監管風險，因此建議

培訓機構向政策更加鼓勵的素質教育、職業教育、教育科技等方向轉型。關於嚴禁學科類培

訓機構資本化，已上市的機構或面臨退市或者剝離學科類業務的風險。 

ü 北京市委書記蔡奇：要打造一批具有國際影響力的消費地標。王府井、國貿、三裡屯等重要

商圈多引進首店、旗艦店，發展買手店，提高國際知名度。首店政策要加大力度，用好用足。

傳統商圈改造要把握商業從大而全轉向時尚化、差異化、體驗式的趨勢。 

ü 央視新聞：中國銀聯為貫徹落實國務院關於進一步推動金融機構減費讓利惠企利民的決策

部署，積極回應中國銀行業協會、中國支付清算協會聯合發佈的《關於降低自動取款機(ATM)

跨行取現手續費的倡議書》。自 7月 25 日起，面向成員機構降低 ATM 跨行取現網路服務費，

切實降低成員機構運營成本。 

ü 中金公司：汽車在向智慧化發展的過程中採取了全新的電氣架構，中央處理晶片在汽車中佔

據了重要位置，或將影響到整個產業未來的發展。未來智慧汽車賽道 TOP5 或 TOP10 公司中

或將會有更多中國公司。 
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ü 畢馬威：《2021 金融科技企業首席洞察報告》正式對外發佈。中國金融科技企業對行業未

來發展充滿信心，平均信心指數達 82 分，其中 80 至 100 分段的企業占比為 65%。 

ü 上證報：近期，水泥價格下跌趨勢有所止步。7 月 21 日起，廣西北海、防城港、欽州、貴

港、玉林等部分地區主要廠家計畫上調水泥價格 30 元/噸。業內稱，預計 8月上旬企穩後會

逐步展開反彈，行情在 10 月、11 月進入需求旺季後會出現一波反彈上漲行情。下半年年底

水泥價格整體有望超越去年同期。 

ü 上週五，COMEX 期金收跌 0.2%，報 1801.80 美元/盎司，周跌 0.7%。 

ü 上週五，WTI 9 月原油期貨收漲 0.22%，報 72.07 美元/桶，周漲 0.36%。布倫特 9月原油期

貨收漲漲幅 0.42%，報 74.10 美元/桶，周漲 0.69%。 

 

資料來源：Infocastfn，Aastock 及格隆匯財經早餐 
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重點公司新聞 

ü 新東方(09901.HK)不對市場揣測發表任何評論 

ü 《盈警響號》中國擎天軟件(01297.HK)料中績轉蝕不超過 4,000 萬人民幣 

ü 《公司業績》中信資源(01205.HK)扭虧中期賺 4.27 億元 不派息 

ü 《盈利預喜》徽商銀行(03698.HK)估計中期淨利潤增長 14% 

ü 《盈利預喜》中國玻璃(03300.HK)預告扭虧 半年至少賺 3億人民幣 

ü 《盈利預喜》天德化工(00609.HK)預報中期純利增 108%至 1 億人民幣 

ü 《盈警響號》君百延集團(08372.HK)料第二季盈利下降至 50 萬至 100 萬元 

ü 《盈利預喜》中交(01800.HK)預告利潤增逾倍 半年最少賺 85.4 億人民幣 

ü 《盈利預喜》中薇金融(00245.HK)預告半年純利大增 最少賺 2億 

ü 《盈利預喜》時代鄰里(09928.HK)預計半年利潤增長超過 80% 

ü 《盈利警告》海昌海洋公園(02255.HK)料半年虧損收窄 最多蝕 3億人民幣 

ü 《盈利預喜》新龍移動(01362.HK)收入上升 料中績扭虧 

ü 《盈利警告》九建(00034.HK)預告上半年基礎純利跌 65%-75% 

ü 《盈利預喜》中國澱粉(03838.HK)收入上升 料半年多賺 58% 

ü 《盈警響號》中策集團(00235.HK)料上半年轉虧最多 2億元 

ü 《盈警響號》愛康醫療(01789.HK)料上半年淨溢利下跌 35% 

ü 《盈利預喜》新疆新鑫礦業(03833.HK)料上半年虧轉盈 賺近 2.3 億人幣 

ü 《盈利預喜》廖創興企業(00194.HK)料中期溢利增加 2.1 億元 

ü 《盈利預喜》達芙妮(00210.HK)料上半年虧轉盈 賺最多 5,000 萬元 

ü 《業績快報》東方證券(03958.HK)上半年純利增 77%至 27 億人幣 

ü 《盈利預喜》中海石油化學(03983.HK)料上半年淨利潤增至最多 12.6 億人幣 

ü 《盈利預喜》安寧控股(00128.HK)料上半年虧轉盈 賺 270 萬元 

ü 《盈利預喜》中國再保險(01508.HK)料中期純利增 55%至 65% 

http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn/popular-news
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn/popular-news
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ü 《盈警響號》新百利融資(08439.HK)料上季除稅後虧損增至 300 萬至 400 萬元 

ü 《盈利預喜》濱海泰達物流(08348.HK)料中期盈利增至 1,800 萬至 2,000 萬人幣 

ü 《盈利預喜》舍圖控股(08392.HK)料上季扭虧 轉賺 100 萬元 

ü 《盈利預喜》HM INTL HLDGS(08416.HK)料中期將扭虧 賺 600 萬元 

ü 《盈警響號》歲寶百貨(00312.HK)料上半年盈轉虧 蝕最多 2.2 億人幣 

ü 《盈警響號》永勝醫療(01612.HK)料中期純利減少 55% 

ü 《盈利預喜》時捷集團(01184.HK)料中期溢利增長不少於 207% 

 

 

 

 資料來源：Infocastfn，Aastock 及財經早餐 
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半新股表現 

 

 

資料來源：Aastock 
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

  

會議日期 證券簡稱  代號 目的

26/07/2021 中國置業投資   736 末期業績

26/07/2021 開元產業信託  1275 業績

26/07/2021 香港生力啤   236 中期業績/股息

27/07/2021 ASM PACIFIC   522 中期業績/股息

27/07/2021 中國恒大  3333 特別股息

27/07/2021 華能國際電力股份   902 中期業績

27/07/2021 和記電訊香港   215 中期業績/股息

27/07/2021 IMAX CHINA  1970 中期業績/股息

27/07/2021 珩灣科技  1523 中期業績/股息

27/07/2021 QPL INT'L   243 末期業績

28/07/2021 亞洲水泥（中國）   743 中期業績/股息

28/07/2021 CEC INT'L HOLD   759 末期業績/股息

28/07/2021 和黃醫藥    13 中期業績

29/07/2021 * 百威亞太  1876 業績

29/07/2021 綠城管理控股  9979 中期業績/股息

29/07/2021 恒隆集團    10 中期業績/股息

29/07/2021 恒隆地產   101 中期業績/股息

29/07/2021 國際家居零售  1373 末期業績/股息

29/07/2021 太平洋航運  2343 中期業績/股息

29/07/2021 普拉達  1913 中期業績

29/07/2021 樺欣控股  1657 業績/末期股息

29/07/2021 海鑫集團  1850 末期業績/股息

30/07/2021 中綠   904 末期業績

30/07/2021 五龍動力   378 末期業績/股息

30/07/2021 匯賢產業信託 87001 中期業績/分派

30/07/2021 帝國集團環球控股   776 中期業績/股息

30/07/2021 富一國際控股  1470 末期業績/股息

30/07/2021 國投集團控股  1386 末期業績/股息

30/07/2021 黃河實業   318 末期業績/股息

30/07/2021 宏基集團控股  1718 末期業績/股息

30/07/2021 悅達國際控股   629 業績/中期股息

30/07/2021 紫金礦業  2899 中期業績
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經濟數據日程 (中國) 

 

資料來源：彭博 

  

日期/時間 經濟數據 預期 前值

中國

07/27/2021 09:30 工業利潤(年比) -- 36.40%

07/31/2021 09:00 非製造業PMI 53.5 53.5

07/31/2021 09:00 製造業PMI 50.8 50.9

07/31/2021 09:00 綜合採購經理人指數 -- 52.9
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經濟數據日程 (美國) 

 

資料來源：彭博 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

07/26/2021 22:00 新屋銷售 800k 769k

07/26/2021 22:00 新屋銷售 (月比) 4.00% -5.90%

07/26/2021 22:30 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 32.3 31.1

07/27/2021 20:30 耐久財訂單 2.0% 2.3%

07/27/2021 20:30 耐久財(運輸除外) 0.8% 0.3%

07/27/2021 20:30 資本財新訂單非國防(飛機除外) 0.8% 0.1%

07/27/2021 20:30 資本財銷貨非國防(飛機除外) 0.8% 1.1%

07/27/2021 21:00 FHFA房價指數月比 1.6% 1.8%

07/27/2021 21:00 標普科絡捷凱斯席勒20城市(月比)(經季調) 1.5% 1.6%

07/27/2021 21:00 標普科絡捷凱斯席勒20城市(年比，未經季調) 16.2% 14.9%

07/27/2021 21:00 標普科絡捷凱斯席勒美國房價指數(年比，未經季調) -- 14.6%

07/27/2021 22:00 經濟諮詢委員會消費者信心 124 127.3

07/27/2021 22:00 經濟諮詢委員會現況 -- 157.70

07/27/2021 22:00 經濟諮詢委員會預期 -- 107

07/27/2021 22:00 聯準會里奇蒙分行製造業指數 20 22

07/28/2021 19:00 MBA 貸款申請指數 -- -4.0%

07/28/2021 20:30 零售庫存(月比) 0.6% -0.8%

07/28/2021 20:30 進階商品貿易餘額 -$88.0b -$88.1b

07/28/2021 20:30 躉售存貨(月比) 1.1% 1.3%

07/29/2021 02:00 FOMC利率決策(下限) 0.0% 0.0%

07/29/2021 02:00 FOMC利率決策(上限) 0.3% 0.3%

07/29/2021 02:00 準備金餘額之利率 0.2% 0.2%

07/29/2021 20:30 個人消費支出核心指數(季比) 6.0% 2.5%

07/29/2021 20:30 Revisions: GDP

07/29/2021 20:30 首次申請失業救濟金人數 380k 419k

07/29/2021 20:30 連續申請失業救濟金人數 3192k 3236k

07/29/2021 20:30 GDP年化(季比) 8.5% 6.4%

07/29/2021 20:30 個人消費 10.5% 11.4%

07/29/2021 20:30 GDP價格指數 5.4% 4.3%

07/29/2021 21:45 Langer Consumer Comfort -- 51.50

07/29/2021 22:00 成屋待完成銷售 (月比) 0.5% 8.0%

07/29/2021 22:00 成屋待完成銷售年比(未經季調) -- 13.9%

07/30/2021 20:30 Revisions: Personal Income and Outlays

07/30/2021 20:30 雇用成本指數 0.9% 0.9%

07/30/2021 20:30 個人所得 -0.4% -2.0%

07/30/2021 20:30 個人支出 0.7% 0.0%

07/30/2021 20:30 實質個人支出 0.3% -0.4%

07/30/2021 20:30 PCE平減指數(月比) 0.6% 0.4%

07/30/2021 20:30 PCE平減指數(年比) 4.0% 3.9%

07/30/2021 20:30 PCE核心平減指數月比 0.6% 0.5%

07/30/2021 20:30 PCE核心平減指數年比 3.7% 3.4%

07/30/2021 21:45 MNI芝加哥採購經理人指數 63.3 66.1

07/30/2021 22:00 密西根大學市場氣氛 80.8 80.8

07/30/2021 22:00 密西根大學目前景氣 -- 84.5

07/30/2021 22:00 密西根大學預期 -- 78.4

07/30/2021 22:00 密西根大學1年通貨膨脹 -- 4.8%

07/30/2021 22:00 密西根大學5-10年通貨膨脹 -- 2.9%
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權益披露 

研究部分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

滙業證券有限公司 (「滙業證券」，香港證監會 CE 編號: AAW265) 的研究部提供以上資料。文內

內容及資料未經香港證監會或任何監管機構審核，惟滙業證券會按“證券及期貨事務監察委員會持

牌人或註冊人操守準則”內第 16 條有關分析員的操守準則編制以上資料。爲此，以上資料（無論

爲明示或暗示）均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。

滙業證券或其聯營公司對任何因信賴或參考有關內容所導致的直接或間接損失，概不負責。客戶如

以任何方式將以上資料分發予他人，滙業證券或其聯營公司對該些未經許可之轉發不會負上任何責

任。投資涉及風險。證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損或盈利。 

 

版權所有 

本報告受版權保護，據此，未經滙業證券有限公司明確表示同意，本報告不得用於任何其他目的，

也不得出售、分發、出版、或以任何方式轉載。 
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