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    中美贸易谈判未见成果  人民币转强仅属短暂利好 

   
市况评论 

 

美联储主席鲍威尔上周在经济研讨会上表示，美国

经济表现强劲，但经济过热的风险不高，没有迹象

表示通胀将升至 2%以上；由于其言论偏鸽，美股上

周五造好，道指收市报 25,790 点，升 133 点或 0.52%，

总结全周升 0.47%，纳指及标普 500 亦创出收市新

高。 

 

美国上周四宣布对 160 亿美元的中国商品加征 25%

关税，中方随即对美国同等金额的商品加征 25%的

关税作为反制措施；而中美双方上周结束为期两天

的副部级贸易磋商后未有实质性的成果，反映中美

双方的商贸谈判将以长期及拉锯的形式进行，短期

内贸易战的因素预料将继续困扰大市。此外，港汇

本周一在亚洲市尾段再次触及 7.85 的弱方兑换水

平，金管局在八月分已经五度入市合共承接约 186

亿港元沽盘，令银行体系结余减少至 910 亿港元左

右；由于美国下月加息的机率甚高，势将进一步扩

大港美之间的息差，加上大市持续弱势，导致港元

的需求减弱，不排除未来一段时候金管局将继续出

手捍卫联系汇率。 

 

中国方面，中国外汇交易中心上周五晚间宣布，人

民币兑美元的中间价报价重启「逆周期因子」，向市

场释出明确的信号，表明不希望人民币进一步显疲

弱，消息传出后人民币一度大涨，在岸人民币周一

出开市后一度升超过 700 点子并高见 6.80 大关，相

信人行未来将更积极释放人民币指引讯号，并防止

人民币过急贬值。 

 

展望本周，虽然港股周一受惠人民币急升造好，但

贸易战及内地经济因素仍然利淡市，市场信心仍然

偏弱。本周内银股将密集公布业绩，投资者宜关注

相关的业绩公布，并继续做好风控，不宜过份进取。 

一周市场表现： 
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恒生指数： 
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环球指数 上周收市报 上周变动

香港恒生指数 27,671.87        1.68%

恒生中国企业指数 10,779.71        2.53%

上海证券交易所综合指数 2,729.43          2.27%

深圳证交所综合指数 1,460.33          1.24%

日经225指数 22,601.77        1.49%

韩国KOSPI指数 2,293.21          2.05%

标准普尔500指数 2,874.69          0.86%

道琼工业平均指数 25,790.35        0.47%

纳斯达克综合指数 7,945.98          1.66%

法国CAC40指数 5,432.50          1.64%

德国法兰克福DAX指数 12,394.52        1.51%

富时100指数 7,577.49          0.25%

芝加哥选择权交易所波动率指数 11.99              -5.14%

恒指波幅指数 17.98              -12.25%
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