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特朗普上周五發表對中國較為友善言論，表示收到

中國的願意改善貿易關係清單，帶動美股午後由跌

轉升。美股三大股指上周五個別發展，道指升 123 點

或 0.49%，報 25413 點，總結全周則下跌 2.22%。 

 

雖然市場憧憬中美貿易摩擦有緩和跡象，但彭斯周

六在亞太經合組織(APEC)上的發言反映中美雙方的

貿易問題仍存在較大分歧。彭斯直言，若中國不改

變現行的貿易做法，美國對進口自中國價值 2500 億

美元的商品征收關稅的舉措將不會結束，並表示對

於中國的「一帶一路」倡議，各不應該接受導致主

權受損的債務。是次 APEC 峰會出現第一次未達成

聯合公報的情況，加上美國與日本、澳洲和新西蘭

傳統盟友提出了對巴布亞新幾內亞的電力和互聯網

援建計劃，意圖削弱中國在該國的影響力，亦反映

出中美之間的存在的競爭局面難以調解貿易上的爭

端，近期市場需重點關注月底阿根廷 G20 的峰會

上，中美雙方能否在貿易問題上釋放利好消息。 

 

歐洲方面，英國脫歐談判繼續成為本周市場關注的

焦點，英國政府內閣在批准脫歐草案後，多名重要

內閣大臣辭職，勢影響草案隨後在英國國會獲得批

凖的可能性，一旦英國出現無協議脫歐，勢對英國

的經濟前景構成較大影響。歐盟除了將於 25 日在布

魯塞爾召開脫歐峰會，對脫歐草案進行表决外，最

快在本周會啟動對意大利赤字預算問題的懲罰，意

大利的態度將會備受市場關注。 

 

展望本周，隨著由於內地托市政策成效日漸浮現，

加上境內外資金持續佈局 A 股，相信內地股市近期

將受到支持，對港股帶動正面影響。然而，目前的

經濟及國際政治風險並未完全浮現，投資者宜趁市

況轉好時進行短線操作，不宜過份進取入市抄底。 

一周市場表現： 
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恒生指數： 
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環球指數 上周收市報 上周變動

香港恆生指數 26,183.53        2.27%

恆生中國企業指數 10,583.77        1.46%

上海證券交易所綜合指數 2,679.11          3.09%

深圳證交所綜合指數 1,410.18          6.17%

日經225指數 21,680.34        -2.56%

韓國KOSPI指數 2,092.40          0.30%

標準普爾500指數 2,736.27          -1.61%

道瓊工業平均指數 25,413.22        -2.22%

納斯達克綜合指數 7,247.87          -2.15%

法國CAC40指數 5,025.20          -1.60%

德國法蘭克福DAX指數 11,341.00        -1.63%

富時100指數 7,013.88          -1.29%

芝加哥選擇權交易所波動率指數 18.14              4.49%

恒指波幅指數 24.21              1.47%
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