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中國次季經濟受貿易戰影響放緩  港股本周料好淡爭持成交偏淡 

   
市況評論 

 

美股上周五受惠市場憧憬美聯儲減息的預期，三大

大股指先後破頂；其中標指收報 3013 點，升 13 點

或 0.46%，收市首次突破 3000 大關；道指收報 27332

點，升 243 點或 0.9%，總結全周則上升 1.52%。 

 

鮑威爾上周四在美國參議院銀行業委員會表示，美

國經濟狀況良好，但仍沒有從 5 月份國際商貿緊張

局勢惡化時間的「信心打擊」中完全復甦；並表示

美聯儲有減息空間。由於市場解讀鮑威爾的論調為

美聯儲將在本月減息，利率期貨數據顯示，市場預

計 7 月底減息機率 100%，其中減息 25 點子的機率

約 78%，並且預料在今年底前將合共減息 75 點子。

隨著市場對減息預期的升溫，加上美股三大股指均

出現破頂，不排除後最近市場仍將繼續減息預期，

進一步推動美股並帶動港股上升。 

 

然而，中美貿易談判在雙方元首 G20 峰會會面後，

並未取得實質性進展。雖然中美貿易談判在「習特

會」後重開，但有跡象表示，中國的商務部長鍾山

在未來的談判中擔任更重要角色；鍾山被外界視為

鷹派中的鷹派，反映中方在貿易談判立場上會更加

強硬，相信未來中美雙方在核心問題上要取得共識

將異常艱難。另一方面，中國周一公佈的 GDP 數據

顯示，受中美貿戰影響，加上內外需和投資表現欠

佳，內地第二季度經濟增速再度下滑，GDP 按年增

長 6.2%，較今年首季 6.4%的 GDP 增幅進一步放緩

0.2 個百分點，為近 27 年以來最低，令中國經濟的

問題再度成為市場的隱憂。 

 

展望本周，雖然美股突破歷史新高，但經濟數據暗

示，今年上半年企業的業績難以樂觀。由於港股馬

上進入業績期，投資者宜考慮先行沽貨獲利，並待

業績公佈後換馬至績優股份。 

一周市場表現： 
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恒生指數： 
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環球指數 上周收市報 上周變動

香港恆生指數 28,471.62        -1.05%

恆生中國企業指數 10,788.34        -0.98%

上海證券交易所綜合指數 2,930.55          -2.67%

深圳證交所綜合指數 1,556.77          -2.77%

日經225指數 21,685.90        -0.28%

韓國KOSPI指數 2,086.66          -1.13%

標準普爾500指數 3,013.77          0.78%

道瓊工業平均指數 27,332.03        1.52%

納斯達克綜合指數 8,244.15          1.01%

法國CAC40指數 5,572.86          -0.37%

德國法蘭克福DAX指數 12,323.32        -1.95%

富時100指數 7,505.97          -0.62%

芝加哥選擇權交易所波動率指數 12.39              -6.70%

恒指波幅指數 14.21              -3.33%
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