
24/11/2020 

每週市場評論 

 

 
 

 滙業證券研究部 

research@delta-asia.com 

國企債務違約暫仍可控    港股月底迎新股上市潮 

踏入 11 月接踵傳出新冠肺炎疫苗研發利好消息，繼

美國輝瑞及 Moderna 後，英國牛津大學與阿斯利康

研發的疫苗公佈第三期臨床測試初步結果，雖然疫

苗的平均有效性略低於前兩者（70%至 90%），但疫

苗可以在正常冰箱條件下儲存。我們認為，隨著疫

苗明年陸續面世，環球經濟屆時有望逐漸恢復正常。 

 

美國股市方面，道指上衝三萬點未竟全功，全周倒

跌 0.7%收市。由於新一輪刺激經濟方案遲遲未達成

協議，加上疫情非常嚴重，國內經濟復甦步伐持續

放慢，上月零售銷售增長放緩至 0.3%，而且最近數

周新申領失業救濟人數維持在 70 萬人以上的水平。

我們預期，刺激方案相當可能延至明年第一季才有

望通過，單靠疫苗研發的利好消息，短期難以進一

步刺激美股向上。 

 

中國市場方面，近日發生國企債務違約事件，最新

發展是遼寧省國資委旗下華晨汽車集團出現 65 億

元債務違約。華晨強調，破產重組只涉及自主品牌，

不涉及旗下華晨中國（1114）等上市公司及與寶馬、

雷諾等外資所組成的合營公司。事實上，打破債市

剛性兌付是近年中央的國策，以往亦有國企或城投

債出現債務違約的案例，只要不出現系統性風險，

市場不需過份憂慮，而個別債務違約對國內股市的

影響暫時不大。 

 

港股方面，市場已大致消化肺炎疫苗的利好消息，

在缺乏其他利好消息的情況下，預料恒指短線較難

突破 7 月初的高位 26,782 點。另邊廂，本月底新股

市場頗熱鬧，當中，京東健康主營業務為互聯網醫

療、藍月亮是國內洗衣液市場的領頭羊。至於兩隻

物管股恒大物業（6666）及華潤萬象皆背靠國內房

地產龍頭。由於上述企業來自近期熱炒的板塊，加

上具知名度，預料認購反應熱烈。 

 

一周市場表現： 
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恒生指數： 

 

資料來源：Bloomberg 

 



24/11/2020 

每週市場評論 

 

 
 

權益披露 

本公司分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

滙業證券有限公司 (「滙業證券」，香港證監會CE編號: AAW265) 的研究部提供以上資料。文內內容及資料未經香港證監會或任何監管機構審核，惟

匯業證券會按“證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則”內第16條有關分析員的操守準則編制以上資料。為此，以上資料（無論為明示

或暗示）均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。匯業證券或其聯營公司對任何因信賴或參考有關內容所導

致的直接或間接損失，概不負責。客戶如以任何方式將以上資料分發予他人，滙業證券或其聯營公司對該些未經許可之轉發不會負上任何責任。投資

涉及風險。證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損或盈利。 

 

版權所有 

本報告受版權保護，據此，未經匯業證券有限公司明確表示同意，本報告不得用於任何其他目的，也不得出售、分發、出版、或以任何方式轉載。 

地址：滙業證券有限公司，香港灣仔告士打道72號六國中心5樓 

 

 


