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巴西大幅加息压抑通胀    关注科技股首季业绩期 

美国财长耶伦上周突然表示，可能需要加息以确保

经济不会过热，其后澄清没有建议加息，并表示联

储局有其独立性。我们认为，在耶伦的四年联储局

主席任期，首三年都是处于加息周期，合共加息 2.25

厘，显示耶伦在处理加息时机有丰富经验。因此，

耶伦的言论更有可能是测试市场反应，为未来六至

十二个月局方逐步将货币政策正常化而铺路，投资

者宜留意对美国十年期债息及黄金等工具的影响。 

 

巴西将基准利率上调 0.75 厘，至 3.5 厘。央行预告

下月再加息 0.75 厘，并计划局部撤回刺激计划，以

压抑通胀。当地三月份通胀按年显著上升 6.1%，但

去年第四季经济按年收缩 1.1%，显示出现滞涨。观

乎俄罗斯及土耳其亦面对通胀上升及加息等类似处

境，新兴市场股市或转趋波动，当中以巴西的情况

较差，我们维持对巴西股市审慎的看法。 

 

恒指上周累计微跌 0.4%，变动不大，但科技股的表

现较差，恒生科技指数全周累跌 4.3%。三大中资电

讯商于美国纽交所的复核失败，其美国预托证券

（ADR）最终要退市。虽然三大电讯商的 ADR 流通

量占流通股份的比例极低，但这是中美关系仍然剑

拔弩张的另一例证，对于港股走势不是利好因素。 

 

展望业绩及数据，内地会公布四月份通胀数据，其

中，居民消费价格指数（CPI）预期按年上升 1%，

至于工业生产者出厂价格指数（PPI）上涨较快，有

机会按年上升 6.5%，反映大宗商品价格急涨已传递

至上游生产成本之中，当中，伦敦金属交易所三个

月期铜上周五突破 2011 年高位创纪录新高。今个星

期有较多科技企业公布业绩，在星期四，中芯国际

（0981）及 bilibili（9626）会发布第一季业绩，而阿

里巴巴（9988）会发布截至今年三月底止的年度业

绩，小区团购业务、云计算发展方针、反垄断监管

最新状况等环节是焦点。至于瑞声科技（2018）及

京东（9618）会在星期五发布第一季业绩。 

一周市场表现： 
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