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拜登再提出巨额预算案    内地债务违约风险升温 

美国总统拜登上任后，已提出三轮刺激经济方案，

总计接近 6 万亿美元。近日拜登再提出新一轮 6 万

亿美元预算案，以「重新定义」（reimagine）美国经

济，与中国抗衡。拜登预计，在未来十年，美国国

债将再增加 14.5 万亿美元，预期债务占年度 GDP 的

百分比很快会超过第二次世界大战结束时的水平。 

 

有众多证据显示，近期美国的高通胀很大程度上是

由于此前的刺激经济方案造成，但联储局不断强调

高通胀只是暂时性现象。不过，我们认为，如果国

会完封不动通过这笔预算案而不要求缩减规模，美

国无可避免将透过发债以填补财政缺口，将导致长

债息率进一步上涨；国内通胀势继续升温，联储局

可能早在就业市场充分恢复前启动货币正常化程

序，美国经济重新陷入衰退的预期不是危言耸听。 

 

另一方面，东南亚的新冠疫情愈演愈烈，除了马来

西亚延长封城外，越南自从在四月底爆发疫情以来，

近日发现「英国+印度」版本的变种病毒，至于泰国

在 5 月底再确诊 5,485 宗，成为单日确诊数目第二

新高。事实上，亚洲国家接种首剂疫苗的人口比例

不足 10%，远低于欧美国家，在环球疫苗供应紧张

的情况下，预期要完全平息疫情，可能需要数以年

计的时间。 

 

中国市场方面，近期中央政府与外国的关系愈趋紧

张，国际上有声音提出抵制明年在北京举办的冬季

奥运会，外交关系变僵最终会否影响国内经济，尚

待观察。另外，尽管中国华融的债务问题以工行为

其提供融资而解决燃眉之急，但需要注意的是，在

今年首四个月，评级机构下调国内企业信贷评级的

数量是 2019 年全年的三倍，说明国内经济复苏步伐

并不稳健，特别是近月大宗商品价格急飙，有机会

导致企业的流动性变得紧张，甚至出现资金链断裂

而火烧连环船，近日上海电气子公司因为应收帐款

逾期，或导致公司损失 83 亿元人民币便是一例。 

一周市场表现： 

 
数据源：Bloomberg 
 
 
恒生指数： 

 
数据源：Bloomberg 



31/05/2021 

每周市场评论 

 

 
 

 

权益披露 

本公司分析员及其关连人士并没有持有报告内所推介证券的任何及相关权益。 

 

免责声明 

汇业证券有限公司 (「汇业证券」，香港证监会CE编号: AAW265) 的研究部提供以上资料。文内内容及资料未经香港证监会或任何监管机构审核，惟

汇业证券会按“证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则”内第16条有关分析员的操守准则编制以上资料。为此，以上数据（无论为明示

或暗示）均不应视作任何建议、邀约、邀请、宣传、劝诱、推介或任何种类或形式之陈述。汇业证券或其联营公司对任何因信赖或参考有关内容所导

致的直接或间接损失，概不负责。客户如以任何方式将以上数据分发予他人，汇业证券或其联营公司对该些未经许可之转发不会负上任何责任。投资

涉及风险。证券价格可升可跌，买卖证券可导致亏损或盈利。 

 

版权所有 

本报告受版权保护，据此，未经汇业证券有限公司明确表示同意，本报告不得用于任何其他目的，也不得出售、分发、出版、或以任何方式转载。 

地址：汇业证券有限公司，香港湾仔告士打道72号六国中心5楼 

 

 


