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美国就业数据续逊预期    油组维持有序增产步伐 

美国五月份非农业新增职位增长 55.9 万个，低于预

期的 66 万个。虽然失业率降至 5.8%，但劳动参与

率（就业或正在寻找工作的成年人口比例）由去年

2 月疫情恶化前的 63.3%降至 5 月的 61.6%，反映大

量职位空缺及近期的工资增长未吸引到更多人重新

寻找工作。这引致投资者期望可拖延联储局收紧货

币政策，一方面美国十年债息回落至 1.6 厘以下，

另边厢纳指连升第三周。 

 

商品市场方面，OPEC+判断，疫情期间的过剩原油

已大致消耗，随着封锁措施放宽，消费者增加出门，

OPEC+同意维持 6 至 7 月的增产计划。油组内部估

计，到今年 7 月底，发达国家的原油库存将低于 2015

至 2019 年的平均水平，而这是油组衡量供需的一个

关键指标；在今年 9 月至 12 月期间，发达国家的库

存将以每天超过 200 万桶的速度迅速消耗。我们认

为，油组对全球石油需求偏向乐观，但伊朗核谈判

是巨大不明朗因素，如果美国放宽伊朗的石油制裁，

无疑限制油价进一步上涨的空间。 

 

恒指上周三曾高见 29,490 点，但未能突破三月时的

高位 29,500 点，全周跌 0.7%。至于科技指数全周上

升 1.7%，跑赢恒指。港股近期的上升纯粹由内地 A

股带动，本身缺乏推动因素。本星期开始有多项指

针数据公布，其中，中国会在星期三发布五月份通

胀数据，因应美国最新通胀指标表现远超预期，市

场注视大宗商品价格持续在高位运行对内地的影

响，预料消费物价指数（CPI）按年升 1.6%，至于工

业生产者出厂价格指数（PPI）按年升 8.4%。 

 

此外，欧洲央行会在星期四议息，虽然欧洲加快疫

苗接种与经济回暖，近期多位官员驳斥会缩减购债

规模的说法。央行总裁拉加德亦指，讨论缩减紧急

购债计划言之尚早，央行承诺提供有利的融资条件

至少到明年 3 月。我们预期央行会继续目前买债步

伐，欧洲的货币政策正常化步伐始终较美国慢。 
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