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環球焦點 

香港–恆指吐 767 點 科技股領跌 港交所向下 

恆指低開 266 點後跌幅擴大，午市曾跌 813 點曾見 29,345 點，全日跌 767 點或 2.6%，收 29,391 點；

國指跌 265點或 2.2%，收 11,695點；恆生科技指數跌 239 點或 2.9%，收 9,967點。大市全日成交總額

2,789.27億元，滬、深港邂南下交易全日錄得淨流入金額分別為 64.9 億及 83.49億元人民幣。 

環球–道指跌 22 點或 0.1% 標普 500 及納指破頂後倒跌 

美股倒跌。標普 500 指數及納指創新高後回跌，市場消化企業業績，並觀望美聯儲議息會議後的貨幣政

策。道指高開 8 點，早段曾升 161 點見 31,121 點，表現反覆回落，尾市倒跌。道瓊斯工業平均指數跌

22.96 點或 0.1%，收報 30,937.04 點。標準普爾 500 指數跌 5.74 點或 0.2%，收報 3,849.62 點。納斯

達克指數跌 9.93點或 0.1%，收報 13,626.07 點。國際商業機器(IBM)及 3M各升 3.3%，為升幅最大道指

成分股。 

新股–傳快手(01024.HK)尋求以招股價範圍上限 115 元定價 

市場消息指，快手(01024.HK)尋求以招股價範圍上限 115 元定價，集資 420億元。早前有消息指，快手

國際配售部分已錄得足額認購，將提前於周三(27 日)下午 5 時截止認購。快手昨日起至本周五招股，

招股價範圍為每股 105元至 115 元，預期 2月 5日上市，每手 100股入場費約 11,615.89 元。 

資料來源：Aastock、信報、經濟日報及財經早餐 

 

各國指數 現價 1日變動% 5日變動% 1個月變動% 3個月變動% 1年變動% 季初至今變動% 年初至今變動%

香港恒生指數 29,391.3 -2.55 -0.85 11.39 18.57 5.16 7.93 7.93

恒生中國企業指數 11,695.4 -2.22 -0.33 12.13 16.92 6.55 8.91 8.91

上海深圳滬深300指數 5,513.0 -2.01 1.39 9.34 17.32 37.69 5.79 5.79

上海證券交易所綜合指數 3,569.4 -1.51 0.09 5.09 9.68 19.92 2.77 2.77

深圳證交所綜合指數 2,414.2 -1.98 1.49 6.16 8.55 37.42 3.64 3.64

標準普爾500指數 3,849.6 -0.15 1.33 3.96 13.19 16.82 2.49 2.49

道瓊工業平均指數 30,937.0 -0.07 0.02 2.44 11.75 6.72 1.08 1.08

那斯達克綜合指數 13,626.1 -0.07 3.25 6.41 19.96 46.28 5.72 5.72

法國CAC40指數 5,523.5 0.93 -1.34 0.03 16.76 -5.79 -0.50 -0.50

德國法蘭克福DAX指數 13,871.0 1.66 0.40 2.09 14.98 5.05 1.11 1.11

富時100指數 6,654.0 0.23 -0.88 2.34 16.15 -10.23 2.99 2.99

日經225指數 28,737.4 0.67 0.75 7.81 22.36 23.11 4.71 4.71

韓國KOSPI指數 3,162.6 0.71 1.54 12.67 35.68 40.80 10.06 10.06

海峽時報指數 2,945.5 -0.95 -1.78 3.64 17.22 -9.09 3.58 3.58

台灣證交所加權股價指數 15,658.9 -1.80 -0.93 9.26 21.62 29.21 6.29 6.29
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個股焦點 

加快海南發展有望刺激航空旅客量 美蘭空港上望 54.5 元 

美蘭空港（ 357 HK – 

HK$47.45）在海口美蘭國

際機場提供航空站樓設

施、地勤及旅客服務、出

租鋪位、機場相關特許經

營業務、廣告位、停車

場、貨物處理及出售消費

品。 

 

昨日，海南省六屆人大會

議上，省人大代表、海口

市委副書記、市長丁暉先

生表示目標 2021 年全市

生產總值、固定資產投資、社會消費品零售總額增長超過 10%，推動免稅品銷售規模於 2025 年超

過人民幣 400 億（2020 年為人民幣 275 億），並加快江東新區建設，年度計劃投資 250 億元，目

的加快推動跨國公司開展離岸貿易試點，建設國際離岸貿易示範區，強化綜保區跨境電商平台功

能。丁暉先生亦透露將加快啟動美蘭機場三期擴建，力爭美蘭空港綜合保區於 3 月底完成海關驗

收。軟件方面，將加快對接國際經貿規則，爭取在綜保區、高新區積極試行“一線”放開、“二線”

管住政策。相信加快海南島發展，有望刺激未來航空旅客量。 

 

此外，市場盛傳公司有望於 3月初納入港股通，考慮到潛在流動性的增加，這或可成為股價催化劑。

投資者可於 43.75元買入，中線上望 54.5元，跌穿 39.3 元止蝕。 

 

 

資料來源：公司資料、彭博及滙業證券研究部 

 

FY19 FY20E FY21E FY22E

市盈率(倍) 49.3 52.4 30.7 23.1

市淨率(倍) 3.61 3.79 2.78 2.52

EV/EBITDA(倍) 30.77 26.25 14.77 11.96

股息收益率（％） N/A 0.1 0.3 0.4

淨資產收益率（％） 7.6% 6.7% 10.5% 11.6%
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十大高息恒指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

十大高息國指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

  

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

883 HK Equity 中國海洋石油 339              8.55       6.05         7.60      (2.44)    

3328 HK Equity 交通銀行 361              8.07       7.67         4.31      (0.92)    

3988 HK Equity 中國銀行 1,025            7.85       7.88         2.69      (1.47)    

941 HK Equity 中國移動 932              7.15       7.61         45.50     (3.50)    

6 HK Equity 電能實業 88               6.81       6.82         41.10     0.49     

267 HK Equity 中信股份 180              6.21       6.48         6.20      1.14     

2007 HK Equity 碧桂園 221              6.07       7.18         10.02     (0.20)    

2388 HK Equity 中銀香港 252              6.03       5.00         23.85     (0.83)    

12 HK Equity 恒基地產 155              5.62       5.63         32.05     -      

688 HK Equity 中國海外發展 202              5.54       6.50         18.42     (0.32)    

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

883 HK Equity 中國海洋石油 339              8.55      6.05        7.60      (2.44)    

3328 HK Equity 交通銀行 361              8.07      7.67        4.31      (0.92)    

3988 HK Equity 中國銀行 1,025            7.85      7.88        2.69      (1.47)    

941 HK Equity 中國移動 932              7.15      7.61        45.50     (3.50)    

1288 HK Equity 農業銀行 1,285            6.93      7.15        2.88      (1.71)    

267 HK Equity 中信股份 180              6.21      6.48        6.20      1.14     

813 HK Equity 世茂集團 83               6.17      7.81        23.50     -      

2007 HK Equity 碧桂園 221              6.07      7.18        10.02     (0.20)    

939 HK Equity 建設銀行 1,534            5.79      5.83        6.06      (1.14)    

688 HK Equity 中國海外發展 202              5.54      6.50        18.42     (0.32)    
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重點行業消息 

 央行行長易綱：將確保央行採取的政策具有一致性、穩定性和一貫性，中國的貨幣政策將

繼續支持經濟，中國不會過早退出支持政策。央行一直支持金融科技發展也鼓勵金融創新，

但是避免濫用壟斷的地位也是非常重要的。此外，針對螞蟻集團會重啟 IPO 的提問，表示

遵循正常的法律程序會有結果。涉及消費者隱私等環節上，螞蟻集團還是存在一些問題，

但只要堅持一切以法律為框架和程序，和社會進行廣泛的磋商，在問題解決之後，會回到

正軌。 

 民航局：自 1 月 27 日 0 時起，購買 1 月 28 日至 3 月 8 日春節期間機票的旅客，均可辦理

免費退票或至少一次改期。具體退改規則為，乘機日期在 1月 28日至 2月 3日的旅客，自

1 月 27 日 0 時起至航班起飛前可提出退票或改期申請；乘機日期在 2 月 4 日至 3 月 8 日的

旅客，自 1 月 27 日 0 時起至航班起飛前 7 天可提出退票或改期申請。 1 月 27 日 0 時前已

申請退票或改期的旅客，不適用於本政策。 

 工信部：集成電路作為智能設備最關鍵的組成部分，需求持續旺盛，特別是疫情帶動了線

上交流需求，對數據中心服務器和智能終端芯片的需求快速上升，全球主要集成電路製造

生產線均出現產能緊張的情況。工信部將做好相關政策的落實工作，支持國內外企業加大

投資力度，持續提升集成電路的供給能力。 

 住建部：副部長倪虹帶隊赴上海、深圳等地調研督導房地產市場情況。城市政府要充分認

識保持房地產平穩健康發展的重要性，毫不動搖房住不炒定位，不將房地產作為短期刺激

經濟的手段，切實落實城市主體責任。 

 聯合國：2021年，全球經濟將溫和復蘇，增幅預計為 4.7%。受新冠疫情衝擊，2020年全球

經濟萎縮 4.3%，遠超國際金融危機期間的萎縮幅度。其中，發達經濟體經濟降幅高達 5.6%，

發展中經濟體萎縮 2.5%。 2021年發達經濟體經濟將增長 4%，發展中經濟體將增長 5.7%；

中國經濟今年預計將增長 7.2%，並帶動東亞地區整體增長 6.4%。 

 交通部：除因疫情防控需要或出現其他必須關停的情況外，公路服務區（含停車區）和收

費站應保持開通運營狀態，未經批准不得擅自關閉。要求車輛實施分區停放，有條件的服

務區應設置高、中風險地區車輛和冷鏈物流車輛停放專區；優化查驗服務，提高檢測效率

等。 

 央行：2020年，我國債券市場共發行各類債券 57.3 萬億元，較上年增長 26.5%，規模顯著

增長。其中，國債發行 7 萬億元，地方政府債券發行 6.4 萬億元，金融債券發行 9.3 萬億

元，同業存單發行 19萬億元，公司信用類債券發行 12.2萬億元。 

 人社部：2020 年，基金投資運營工作穩步推進，所有省份均啟動實施基本養老保險基金委

託投資工作，合同規模 1.24萬億元，到賬金額 1.05 萬億元。 
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 北京市住建委：將嚴查資金違規進入房地產市場和中介炒房、投機炒作，這項工作將是 2021

年的重中之重。目前正在開展調研《北京市住房租賃條例》起草工作，要通過去槓桿、去

金融化，讓租賃回歸安居的本質。 

 易居研究院：全國商品房銷售面積自 2017年以來一直處於高位，2020年創出歷史新高。連

續幾年的高成交，尤其是 2020年疫情之後，部分高端和改善需求基於避險目的積極入市，

可能存在一定程度的透支。 2021年全國商品房銷售面積可能呈現小幅下降態勢，預計全年

同比下降 1%左右。 

 廣電網：中國廣電與中國移動在北京簽署“5G 戰略”合作協議，正式啟動 700MHz 5G 網絡

共建共享。雙方將充分發揮各自的 5G 技術、頻率、內容等方面優勢，堅持雙方 5G 網絡資

源共享、700 MHz網絡共建、2.6GHz網絡共享。 

 新華網：新能源汽車行業不斷發展壯大，成為促進經濟增長的重要引擎。然而，屢屢出現

的行業浮誇現象、不實宣傳、安全事故，值得引起高度重視。我國部分車企在電池等領域

積累了一定優勢，但與歐美傳統車企相比，在其他方面仍有一定差距。中國汽車製造企業

的爬坡躍升之路仍路漫且長，仰望星空更要腳踏實地。 

 交通部：全國高速 2021 春運期間出行將相對分散，2 月 11 日（除夕）、2 月 12 日（正月

初一）全國高速整體處於暢通狀態。春節小長假期間，預計城市市內出行、周邊短距離出

行的車流會有所增加；在京津冀、長三角、成渝、珠三角四大區域中，珠三角和長三角車

流相對較多，成渝地區出程較為分散，京津冀地區整體路況較好。 

 商務部：近段時間蛋菜價格上漲較快，除了歲末年初消費及備貨需求趨旺帶來的上漲規律

外，還疊加了異常天氣、防疫管控、中間運輸等方面原因。根據去年疫情保供經驗，管控

措施在初期會引發運力不足、運輸鏈梗阻，進而導致供應量與價格波動。 

 微博：起草了《明星經紀公司及官方粉絲團社區行為指引（徵求意見稿）》，明星後援會、

粉絲團只有在獲得明星經紀公司正式授權後，才可以官方粉絲團名義活動，明星或其經紀

公司對官方粉絲賬號的日常運營負有管理及引導之責。 

 

資料來源：Infocastfn，Aastock 及格隆匯財經早餐 
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重點公司新聞 

 四環醫藥(00460)收購北京康明百奧新藥研發 

 《新股情報》星盛商業(06668)收報 4元升 3.63% 一手賬賺 140元 

 《公司盈喜》恒基發展(00097)料去年度純利升 1.05 倍 

 《公司盈喜》中船防務(00317)料去年多賺 5.2倍至 6.1倍 

 深圳控股(00604)去年合同銷售額跌 13.9% 

 歐舒丹(00973)首 3財季銷售淨額按年跌 8.9% 

 晨訊科技(02000)擬投資 20億人幣於東莞開發科技工業園 

 中教控股(00839)擬折讓 8.19%配股 籌逾 20億元 

 英恒科技(01760)擬折讓 19.86%配股 籌 3億元 

 首程控股(00697)擬折讓 9.78%配股 籌 4.26億元 

 《新股情報》貝康醫療(02170)今起招股 入場費 13817.85 元 

 維達國際(03331)全年度純利 18.74億元升 65% 末期息 37仙 

 《公司盈喜》揚宇科技(08113)料去年度綜合溢利升逾 1倍 

 CHESHI(01490)悉數行使超額配股權 額外籌 3670 萬元 

 光大證券(06178)去年度淨利潤 24億人民幣升 3.25 倍 

 海昌海洋公園(02255)4 億元購入臨港新片區商業旅館地 

 安東油田服務(03337)第四季度新增訂單約 11.9億人民幣 

 《公司盈警》味千(00538)料去年度業績由盈轉虧 

 《新股情報》匯豐快手(01024)孖展借 1000億 首日累計逾 2839億 

 資料來源：Infocastfn，Aastock 及財經早餐 
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半新股表現 

 

 

資料來源：Aastock 
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

  

會議日期 證券簡稱  代號 目的

22/01/2021 新東方在綫 1797 中期業績/股息

22/01/2021 RIMBACO 1953 末期業績/股息

25/01/2021 長城汽車 2333 股息

26/01/2021 PICO FAR EAST 752 末期業績/股息

26/01/2021 S&T HLDGS 3928 末期業績

26/01/2021 維達國際 3331 末期業績/股息

28/01/2021 光大永年 3699 特別股息

28/01/2021 恒隆集團 10 末期業績/股息

28/01/2021 恒隆地產 101 末期業績/股息

29/01/2021 彭順國際 6163 末期業績/股息

29/01/2021 HPC HOLDINGS 1742 末期業績/股息

29/01/2021 裕勤控股 2110 中期業績/股息

31/01/2021 高鑫零售 6808 中期業績

2/2/2021 * 阿里巴巴－ＳＷ 9988 季度業績

2/2/2021 平安好醫生 1833 末期業績/股息

3/2/2021 聯想集團 992 業績

3/2/2021 中國平安 2318 末期業績/股息

4/2/2021 中芯國際 981 業績

4/2/2021 陽光房地產基金 435 中期業績/分派

11/2/2021 宏利金融－Ｓ 945 末期業績
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經濟數據日程 (中國) 

 

資料來源：彭博 

  

日期/時間 經濟數據 預期 前值

中國

01/26/2021 10:00 彭博1月中國調查

01/27/2021 09:30 工業利潤(年比) -- 0.155

01/31/2021 09:00 綜合採購經理人指數 -- 55.1

01/31/2021 09:00 製造業PMI 51.6 51.9

01/31/2021 09:00 非製造業PMI 54.9 55.7

02/01/2021 09:45 財新中國製造業採購經理人指數 52.6 53

02/03/2021 09:45 財新中國綜合採購經理人指數 -- 55.8

02/03/2021 09:45 財新中國服務業採購經理人指數 56 56.3

02/07/2021 外匯存底 -- $3216.52b
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經濟數據日程 (美國) 

 

資料來源：彭博 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

01/25/2021 21:30 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 -- 0.27

01/25/2021 23:30 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 -- 9.7

01/26/2021 22:00 FHFA房價指數月比 0.006 0.015

01/26/2021 22:00 標普科絡捷凱斯席勒20城市(年比，未經季調) 0.081 0.0795

01/26/2021 22:00 標普科絡捷凱斯席勒20城市(月比)(經季調) 0.007 0.0161

01/26/2021 22:00 標普科絡捷凱斯席勒美國房價指數(年比，未經季調) -- 0.0841

01/26/2021 23:00 經濟諮詢委員會預期 -- 87.5

01/26/2021 23:00 經濟諮詢委員會消費者信心 89.1 88.6

01/26/2021 23:00 經濟諮詢委員會現況 -- 90.3

01/26/2021 23:00 聯準會里奇蒙分行製造業指數 -- 19

01/27/2021 20:00 MBA 貸款申請指數 -- -0.019

01/27/2021 21:30 耐久財訂單 0.01 0.01

01/27/2021 21:30 耐久財(運輸除外) 0.005 0.004

01/27/2021 21:30 資本財新訂單非國防(飛機除外) 0.003 0.005

01/27/2021 21:30 資本財銷貨非國防(飛機除外) -- 0.005

01/28/2021 03:00 FOMC利率決策(上限) 0.0025 0.0025

01/28/2021 03:00 FOMC利率決策(下限) 0 0

01/28/2021 03:00 超額準備之利率 0.001 0.001

01/28/2021 21:30 進階商品貿易餘額 -$83.5b -$84.8b

01/28/2021 21:30 零售庫存(月比) -- 0.007

01/28/2021 21:30 躉售存貨(月比) -- 0

01/28/2021 21:30 GDP年化(季比) 0.044 0.334

01/28/2021 21:30 首次申請失業救濟金人數 875k 900k

01/28/2021 21:30 連續申請失業救濟金人數 -- 5054k

01/28/2021 21:30 個人消費 0.03 0.41

01/28/2021 21:30 GDP價格指數 0.024 0.035

01/28/2021 21:30 個人消費支出核心指數(季比) 0.014 0.034

01/28/2021 22:45 彭博消費者舒適度 -- 43.7

01/28/2021 23:00 領先指數 0.002 0.006

01/28/2021 23:00 新屋銷售 852k 841k

01/28/2021 23:00 新屋銷售 (月比) 0.013 -0.11

01/28/2021 01/29 Revisions: ISM Manufacturing & Services

01/29/2021 00:00 堪薩斯城聯邦製造業展望企業活動指數 -- 14

01/29/2021 21:30 個人所得 0.002 -0.011

01/29/2021 21:30 個人支出 -0.005 -0.004

01/29/2021 21:30 雇用成本指數 0.005 0.005

01/29/2021 21:30 實質個人支出 -0.005 -0.004

01/29/2021 21:30 PCE平減指數(月比) 0.003 0

01/29/2021 21:30 PCE平減指數(年比) 0.012 0.011

01/29/2021 21:30 PCE核心平減指數月比 0.001 0

01/29/2021 21:30 PCE核心平減指數年比 0.013 0.014

01/29/2021 22:45 MNI芝加哥採購經理人指數 58 59.5

01/29/2021 23:00 成屋待完成銷售 (月比) -0.005 -0.026
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經濟數據日程 (美國)  

 

資料來源：彭博 

 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

01/29/2021 23:00 成屋待完成銷售年比(未經季調) -- 0.16

01/29/2021 23:00 密西根大學市場氣氛 79.2 79.2

01/29/2021 23:00 密西根大學目前景氣 -- 87.7

01/29/2021 23:00 密西根大學預期 -- 73.8

01/29/2021 23:00 密西根大學1年通貨膨脹 -- 0.03

01/29/2021 23:00 密西根大學5-10年通貨膨脹 -- 0.027

02/01/2021 22:45 Markit美國製造業採購經理人指數 -- --

02/01/2021 23:00 營建支出 (月比) -- 0.009

02/01/2021 23:00 ISM就業 -- 51.5

02/01/2021 23:00 ISM New Orders -- 67.9

02/01/2021 23:00 ISM 製造業指數 59.8 60.7

02/01/2021 23:00 ISM 銷售價格指數 -- 77.6

02/02/2021 02/03 Wards總車輛銷售 -- 16.27m

02/03/2021 20:00 MBA 貸款申請指數 -- --

02/03/2021 21:15 ADP 就業變動 -- -123k

02/03/2021 22:45 Markit美國綜合採購經理人指數 -- --

02/03/2021 22:45 Markit美國服務業採購經理人指數 -- --

02/03/2021 23:00 ISM服務指數 56.7 57.2

02/04/2021 20:30 Challenger 裁員人數(年比) -- 1.345

02/04/2021 21:30 單位勞工成本 0.04 -0.066

02/04/2021 21:30 非農業生產力 -0.047 0.046

02/04/2021 21:30 首次申請失業救濟金人數 -- --

02/04/2021 21:30 連續申請失業救濟金人數 -- --

02/04/2021 22:45 彭博消費者舒適度 -- --

02/04/2021 23:00 工廠訂單(運輸除外) -- 0.008

02/04/2021 23:00 工廠訂單 -- 0.01

02/04/2021 23:00 耐久財訂單 -- --

02/04/2021 23:00 耐久財(運輸除外) -- --

02/04/2021 23:00 資本財新訂單非國防(飛機除外) -- --

02/04/2021 23:00 資本財銷貨非國防(飛機除外) -- --

02/05/2021 21:30 Revisions: Establishment Survey

02/05/2021 21:30 非農業就業人口變動 100k -140k

02/05/2021 21:30 2個月薪資淨修正 -- 135k

02/05/2021 21:30 私部門就業人口變動 -- -95k

02/05/2021 21:30 製造業就業人口變動 -- 38k

02/05/2021 21:30 失業率 0.067 0.067

02/05/2021 21:30 平均時薪(月比) -- 0.008

02/05/2021 21:30 平均時薪(年比) -- 0.051

02/05/2021 21:30 平均每週工時-全部員工 -- 34.7

02/05/2021 21:30 勞動參與率 -- 0.615

02/05/2021 21:30 貿易收支 -$65.5b -$68.1b

02/05/2021 21:30 就業不足率 -- 0.117

02/06/2021 04:00 消費信貸 -- $15.274b
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 權益披露 
研究部分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 

 

免責聲明 

匯業證券有限公司 (「匯業證券」，香港證監會 CE編號: AAW265) 的研究部提供以上資料。文內內

容及資料未經香港證監會或任何監管機構審核，惟匯業證券會按“證券及期貨事務監察委員會持牌

人或註冊人操守準則”內第 16 條有關分析員的操守準則編制以上資料。爲此，以上資料（無論爲明

示或暗示）均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。匯業

證券或其聯營公司對任何因信賴或參考有關內容所導致的直接或間接損失，概不負責。客戶如以任

何方式將以上資料分發予他人，匯業證券或其聯營公司對該些未經許可之轉發不會負上任何責任。

投資涉及風險。證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損或盈利。 
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