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環球主要市場指數 
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research@delta-asia.com 

 

環球焦點 

香港–恆指升 609 點 美團彈一成 中國白銀飆 63% 

恆指高開174點後升幅擴大，午後最多升699點一度高見28,982點，最終全日升609點或2.2%，收28,892

點；國指升 245 點或 2.2%，收 11,454 點；恆生科技指數升 407 點或 4.4%，收 9,765 點。大市全日成交

總額 2,012.19 億元，滬、深港通南下交易錄得淨流入金額分別為 79 億及 88.09 億元人民幣。 

環球–道指升 229 點或 0.8% 納指升 2.6% 

道指高開 72 點後反覆上升，尾市曾升 281 點見 30,335 點，收市前升幅稍為收窄。道瓊斯工業平均指數

升 229.29 點或 0.8%，收報 30,211.91 點。標準普爾 500 指數升 59.62 點或 1.6%，收報 3,773.86 點。

納斯達克指數升 332.7 點或 2.6%，收報 13,403.4 點。微軟升 3.3%，為升幅最大道指成分股。英特爾及

思科系統各升 2.1%及 1.8%。 

新股–據報貝康醫療(02170.HK)計劃以上限 27.36 元定價 

據《路透》旗下 IFR 報道，貝康醫療(02170.HK)計劃以每股 27.36 元定價，為招股價每股 26.36 至 27.36

元的上限價，集資約 18.24 億元。該公司已於星期一中午截止招股，預期於 2月 8掛牌上市，中信里昂

證券為獨家保薦人。 

資料來源：Aastock、信報、經濟日報及財經早餐 

 

各國指數 現價 1日變動% 5日變動% 1個月變動% 3個月變動% 1年變動% 季初至今變動% 年初至今變動%

香港恒生指數 28,892.9 2.15 -4.20 6.10 18.12 9.81 6.10 6.10

恒生中國企業指數 11,454.2 2.19 -4.23 6.67 15.27 11.85 6.67 6.67

上海深圳滬深300指數 5,417.7 1.23 -3.70 3.96 14.76 35.31 3.96 3.96

上海證券交易所綜合指數 3,505.3 0.64 -3.28 0.93 8.69 17.76 0.93 0.93

深圳證交所綜合指數 2,362.4 1.17 -4.08 1.42 6.25 34.47 1.42 1.42

標準普爾500指數 3,773.9 1.61 -2.11 0.47 15.41 17.00 0.47 0.47

道瓊工業平均指數 30,211.9 0.76 -2.42 -1.29 14.00 6.92 -1.29 -1.29

那斯達克綜合指數 13,403.4 2.55 -1.71 4.00 22.84 46.47 4.00 4.00

法國CAC40指數 5,461.7 1.16 -0.20 -1.62 16.43 -5.94 -1.62 -1.62

德國法蘭克福DAX指數 13,622.0 1.41 -0.16 -0.71 15.56 4.93 -0.71 -0.71

富時100指數 6,466.4 0.92 -2.60 0.09 14.35 -11.25 0.09 0.09

日經225指數 28,152.2 0.22 -1.38 2.58 20.85 21.32 2.58 2.58

韓國KOSPI指數 3,097.1 1.33 -1.38 7.78 34.64 46.16 7.78 7.78

海峽時報指數 2,896.3 -0.21 -2.60 1.85 18.55 -8.16 1.85 1.85

台灣證交所加權股價指數 15,410.1 1.80 -3.36 4.60 22.39 34.06 4.60 4.60
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個股焦點 

原地過年帶動整體消費規模 海底撈上望 HK$80.0 元 

海 底 撈 （ 6862 – 

HK$69.1）為經營火鍋為

主的中餐企業，該公司在

中國內地、台灣地區、香

港、新加坡、韓國、日本

及美國直營餐廳，提供火

鍋，湯底，蘸醬，飲料，

濃縮食品等產品。 

 

隨著局部疫情發展有所

改變，春節出行防疫政策

有所收緊，由最初「非必

要不出行」演變為「跨省

返鄉須持有 7 天核酸陰性證明」的硬性要求。考慮到出行成本可能於中途遭遇防疫形勢變化而增

加。因此，相信「原地過年」將成為本年度春節國內大部份外省工作人士的最佳選項。 

 

根據國家統計局歷年春節及國慶黃金周消費數據顯示，國慶黃金周的餐飲及零售收入規模平均為春

節黃金周的 1.64 倍，主要是因為國慶假期消費者可省掉回鄉過年的在途時間。考慮到大部分人選

擇「原地過年」而非「回家過年」，長途交通節省的開支可望轉化為休閒需求，相信海底撈可受惠

本年度春節黃金周總消費規模上升。投資者可於 73.0 元買入，中線上望 80.0 元，跌穿 67.0 元止

蝕。 

 

 

資料來源：公司資料、彭博及滙業證券研究部 

 

FY19 FY20E FY21E FY22E

市盈率(倍) 636.6 340.9 66.1 49.1

市淨率(倍) 34.23 25.13 18.31 13.90

EV/EBITDA(倍) 91.14 82.04 31.38 24.22

股息收益率（％） 0.2 0.1 0.4 0.5

淨資產收益率（％） 5.2% 9.1% 31.7% 32.6%
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十大高息恒指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

十大高息國指成份股 

 

資料來源：彭博及滙業證券研究部 

 

  

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

883 HK Equity 中國海洋石油 351              8.26       5.91         7.87      3.28     

3328 HK Equity 交通銀行 360              8.20       7.98         4.24      0.95     

3988 HK Equity 中國銀行 1,025            7.99       8.04         2.64      0.38     

6 HK Equity 電能實業 89               6.73       6.74         41.60     0.73     

941 HK Equity 中國移動 992              6.71       7.18         48.45     2.43     

2007 HK Equity 碧桂園 208              6.46       7.37         9.42      0.53     

267 HK Equity 中信股份 177              6.32       6.60         6.09      0.50     

2388 HK Equity 中銀香港 246              6.18       5.12         23.30     0.43     

688 HK Equity 中國海外發展 197              5.68       6.67         17.96     2.75     

12 HK Equity 恒基地產 154              5.65       5.67         31.85     0.47     

股份編號 股份名稱 市值(十億港元) 股息率 % 預期股息率 % 上日收市價 變動 %

883 HK Equity 中國海洋石油 351              8.26      5.91        7.87      3.28     

3328 HK Equity 交通銀行 360              8.20      7.98        4.24      0.95     

3988 HK Equity 中國銀行 1,025            7.99      8.04        2.64      0.38     

1288 HK Equity 農業銀行 1,300            7.15      7.40        2.79      (0.36)    

941 HK Equity 中國移動 992              6.71      7.18        48.45     2.43     

2007 HK Equity 碧桂園 208              6.46      7.37        9.42      0.53     

813 HK Equity 世茂集團 80               6.37      8.05        22.75     0.89     

267 HK Equity 中信股份 177              6.32      6.60        6.09      0.50     

939 HK Equity 建設銀行 1,489            5.98      6.07        5.87      (0.17)    

688 HK Equity 中國海外發展 197              5.68      6.67        17.96     2.75     
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重點行業消息 

 1 月，製造業 PMI 下降 1.5 個百分點至 51.5，連續第九個月位於擴張區間，但降至 2020 年

7 月以來最低。1月製造業總體仍處復蘇期，但供給、需求復蘇動能減弱，海外需求成為拖

累項。 

 農業部：堅持農村地區疫情防控和“菜籃子”產品穩產保供兩手抓兩不誤。加強動物疫病

防控和畜禽飼養管理，防止出現區域性重大動物疫情；穩定蔬菜和肉蛋奶、水產品等重點

產品生產，加強品質安全監管；抓好流通運輸、市場調控和產銷銜接，從源頭保障供應不

斷檔、不脫銷。 

 2020 年，上海國際能源交易中心(INE)原油期貨的持倉量（未平倉合約的總數量）猛增至日

均 118249 手，比 2019 年高出 4倍，日均成交量同比增長逾 20%。隨著中國尋求擴大人民幣

在美元主導的原油期貨交易中的作用，中國原油期貨市場的活動已升至創紀錄水準。 

 央行：週一，央行公開市場將進行 1,000 億元 7 天期逆回購操作，中標利率 2.2%。因當日

有 20 億元逆回購到期，實現淨投放 980 億元。 

 1 月，全國 100 個城市新建住宅平均價格為每平方米 15853 元，環比上漲 0.37%，漲幅較上

月擴大 0.12 個百分點。2 月正逢春節假期，各地宣導“就地過年”，居民返鄉置業意願或

有所下降，就地買房意願可能提升；部分熱點城市房價仍有上漲壓力，更多樓市加碼調控

或許已在路上。 

 能源局：印發《2021 年能源監管工作要點》。圍繞電煤穩定供應、新能源並網消納等重大

發展任務，不斷提高能源行業發展的品質和效率。密切跟蹤跨省跨區輸電通道、油氣管道、

大型煤礦項目、水電站、核電站、儲氣設施等重大工程項目合規建設情況、生產運行情況，

協調解決專案建設中存在的困難和問題。 

 國盾量子：牽頭制定的首個量子亂數相關通信行業標準獲國家工信部公示，這將有力推動

量子亂數發生器及相關量子金鑰分發產品的安全應用。參與上述標準制定的還有中國資訊

通信研究院、國科量子、華為、中興通訊、濟南量子技術研究院等單位。 

 中國黃金協會：2020 年全國黃金實際消費量 820.98 噸，與 2019 年同期相比下降 18.13%。

黃金首飾 490.58 噸，同比下降 27.45%；金條及金幣 246.59 噸，同比增長 9.21%；工業及

其他用金 83.81 噸，同比下降 16.81%。 
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 滬深交易所：同步發佈公開募集基礎設施證券投資基金（REITs）業務辦法及相關指引。標

誌著自去年 4月啟動以來，公募 REITs 的推進工作取得全新的階段性進展。 

 福布斯中國：2020 年，全球個人奢侈品市場交易額同比下降 23%，但中國內地奢侈品消費

有望逆勢上揚 48%，達 3460 億元。2020 年中國消費者在境外的奢侈品購買比例從此前的 70%

下降到 30%，現在更多的奢侈品消費發生在國內市場。如今線上的奢侈品購買進一步加速，

在中國已經達到了 20%左右。業內預計，到 2025 年，中國有望成為全球最大的奢侈品市場。 

 汽車流通協會：2020 年汽車經銷商全年的庫存水準好於 2019 年，虧損面顯著下降至 33.8%，

盈利面提升至 39.4%；2020 年新車銷售毛利由負轉正，但回升有限。 

 央視財經：印度計畫通過一項法律在國內禁止其它虛擬貨幣，例如禁止比特幣等虛擬貨幣

在印度境內流通使用。同時將建立相關激勵機制推動印度央行推出官方的數字貨幣，政府

仍允許企業研發或推出與虛擬貨幣有關的技術及應用。 

 京東：年貨節消費趨勢報告顯示，如米、面、油和酒類等民生用品中的重貨，同比均有 1-2

倍的增長。在冷鏈下沉的便捷條件下，海參、牛肉、方便菜等商品銷售也大幅增加，成為

這個年貨節的“開門紅”商品。而在高價值類商品中，金銀等投資類產品訂單量整體增長

500%。 

 

資料來源：Infocastfn，Aastock 及格隆匯財經早餐 
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重點公司新聞 

 阿里巴巴(09988.HK)國際站廣東省訂單量去年下半年升近 1.2 倍 

 越秀交通基建(01052.HK)去年 12 月大部分路段收入呈現按年增長態勢 

 錦欣生殖(01951)折讓 6.87%配股籌 12.68 億元 

 周生生(00116)向客戶追討佣金及孖展等共涉近 8 億元 

 《公司盈喜》陽光紙業(02002)料去年度純利升 35-60% 

 《公司盈喜》榮暉國際(00990)料去年度純利升 1.7 倍 

  富力地產(02777)1 月銷售收入 114 億人民幣升 77% 

  金地商置(00535)1 月合約銷售額按年增 85% 

  澳能建設(01183)獲中山住宅物業電動汽車充電項目合約 

  協鑫新能源(00451)5 億美元到期票據違約 

 《公司盈警》復星旅遊文化(01992)料去年度虧損 25-27 億人民幣 

 

 

 

 資料來源：Infocastfn，Aastock 及財經早餐 
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半新股表現 

 

 

資料來源：Aastock 
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

  

會議日期 證券簡稱  代號 目的

29/01/2021 彭順國際 6163 末期業績/股息

29/01/2021 HPC HOLDINGS 1742 末期業績/股息

29/01/2021 裕勤控股 2110 中期業績/股息

31/01/2021 高鑫零售 6808 中期業績

2/2/2021 * 阿里巴巴－ＳＷ 9988 季度業績

2/2/2021 平安好醫生 1833 末期業績/股息

3/2/2021 聯想集團 992 業績

3/2/2021 盈大地產 432 末期業績/股息

3/2/2021 中國平安 2318 末期業績/股息

4/2/2021 置富產業信託 778 末期業績/分派

4/2/2021 香港電訊－ＳＳ 6823 末期業績/股息或分派

4/2/2021 中芯國際 981 業績

4/2/2021 陽光房地產基金 435 中期業績/分派

5/2/2021 電訊盈科 8 末期業績/股息

5/2/2021 信陽毛尖 362 中期業績/股息

8/2/2021 卡賓 2030 末期業績/股息

9/2/2021 華虹半導體 1347 第四季業績

9/2/2021 朗廷－ＳＳ 1270 末期業績/分派

10/2/2021 新華匯富金融 188 中期業績/股息

11/2/2021 宏利金融－Ｓ 945 末期業績

24/02/2021 東亞銀行 23 末期業績/股息

24/02/2021 香港交易所 388 末期業績/股息

25/02/2021 中國光大水務 1857 末期業績/股息

25/02/2021 冠軍科技集團 92 中期業績/股息

25/02/2021 希慎興業 14 末期業績/第二中期息

25/02/2021 看通集團 1059 中期業績/股息

25/02/2021 新鴻基地產 16 中期業績/股息
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公司業績公告日期 

 

資料來源：港交所 

 

  

會議日期 證券簡稱  代號 目的

26/02/2021 京維集團 1195 中期業績/股息

26/02/2021 TAI PING CARPET 146 中期業績/股息

3/3/2021 五礦資源 1208 末期業績

4/3/2021 中國光大綠色環保 1257 末期業績/股息

10/3/2021 國泰航空 293 末期業績/中期息

11/3/2021 光大環境 257 末期業績/股息

11/3/2021 太古股份公司Ａ 19 末期業績/第二中期息

11/3/2021 太古股份公司Ｂ 87 末期業績/第二中期息

11/3/2021 太古地產 1972 末期業績/第二中期息

18/03/2021 中國光大控股 165 末期業績/股息

18/03/2021 九興控股 1836 末期業績/股息

19/03/2021 科勁國際 6822 末期業績/股息

19/03/2021 統一企業中國 220 末期業績/股息

19/03/2021 紫金礦業 2899 末期業績/股息

23/03/2021 閱文集團 772 末期業績/股息

23/03/2021 吉利汽車 175 末期業績

23/03/2021 眾安在綫 6060 末期業績/股息

24/03/2021 安踏體育 2020 末期業績/股息

24/03/2021 騰訊控股 700 末期業績/股息

25/03/2021 中國龍工 3339 業績/末期股息

25/03/2021 美圖公司 1357 末期業績/股息

26/03/2021 江蘇寧滬高速公路 177 末期業績/股息

26/03/2021 南京熊貓電子股份 553 末期業績/股息

29/03/2021 築友智造科技 726 末期業績/股息

29/03/2021 江西銅業股份 358 末期業績/股息

29/03/2021 申洲國際 2313 末期業績/股息

30/03/2021 中國南方航空股份 1055 末期業績/股息

30/03/2021 中車時代電氣 3898 末期業績/股息
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經濟數據日程 (中國) 

 

資料來源：彭博 

  

日期/時間 經濟數據 預期 前值

中國

01/31/2021 09:00 綜合採購經理人指數 -- 55.1

01/31/2021 09:00 製造業PMI 51.6 51.9

01/31/2021 09:00 非製造業PMI 55 55.7

02/01/2021 09:45 財新中國製造業採購經理人指數 52.6 53

02/03/2021 09:45 財新中國綜合採購經理人指數 -- 55.8

02/03/2021 09:45 財新中國服務業採購經理人指數 55.5 56.3

02/07/2021 外匯存底 $3231.50b $3216.52b

02/08/2021 02/18 外國直接投資(年比)人民幣 -- --

02/09/2021 02/15 社會融資(人民幣) -- 1720.0b

02/09/2021 02/15 新人民幣貸款 3400.0b 1260.0b

02/09/2021 02/15 貨幣供給M0年比 -- 0.092

02/09/2021 02/15 貨幣供給M1年比 -- 0.086

02/09/2021 02/15 貨幣供給M2(年比) 0.1 0.101

02/10/2021 09:30 CPI(年比) -0.002 0.002

02/10/2021 09:30 PPI(年比) 0.001 -0.004

02/13/2021 02/16 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate -- 0.0295
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經濟數據日程 (美國) 

 

資料來源：彭博 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

02/01/2021 22:45 Markit美國製造業採購經理人指數 59.1 59.1

02/01/2021 23:00 營建支出 (月比) 0.008 0.009

02/01/2021 23:00 ISM就業 -- 51.5

02/01/2021 23:00 ISM New Orders -- 67.9

02/01/2021 23:00 ISM 製造業指數 59.9 60.7

02/01/2021 23:00 ISM 銷售價格指數 -- 77.6

02/02/2021 02/03 Wards總車輛銷售 16.10m 16.27m

02/03/2021 20:00 MBA 貸款申請指數 -- -0.041

02/03/2021 21:15 ADP 就業變動 50k -123k

02/03/2021 22:45 Markit美國綜合採購經理人指數 -- 58

02/03/2021 22:45 Markit美國服務業採購經理人指數 -- 57.5

02/03/2021 23:00 ISM服務指數 56.8 57.2

02/04/2021 20:30 Challenger 裁員人數(年比) -- 1.345

02/04/2021 21:30 單位勞工成本 0.038 -0.066

02/04/2021 21:30 非農業生產力 -0.028 0.046

02/04/2021 21:30 首次申請失業救濟金人數 -- 847k

02/04/2021 21:30 連續申請失業救濟金人數 -- 4771k

02/04/2021 22:45 彭博消費者舒適度 -- 45.7

02/04/2021 23:00 工廠訂單(運輸除外) -- 0.008

02/04/2021 23:00 工廠訂單 0.008 0.01

02/04/2021 23:00 耐久財訂單 -- 0.002

02/04/2021 23:00 耐久財(運輸除外) -- 0.007

02/04/2021 23:00 資本財新訂單非國防(飛機除外) -- 0.006

02/04/2021 23:00 資本財銷貨非國防(飛機除外) -- 0.005

02/05/2021 21:30 Revisions: Establishment Survey

02/05/2021 21:30 非農業就業人口變動 50k -140k

02/05/2021 21:30 2個月薪資淨修正 -- 135k

02/05/2021 21:30 私部門就業人口變動 40k -95k

02/05/2021 21:30 製造業就業人口變動 30k 38k

02/05/2021 21:30 失業率 0.067 0.067

02/05/2021 21:30 平均時薪(月比) 0.003 0.008
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經濟數據日程 (美國)  

 

資料來源：彭博 

 

日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

02/05/2021 21:30 平均時薪(年比) 0.051 0.051

02/05/2021 21:30 平均每週工時-全部員工 34.7 34.7

02/05/2021 21:30 勞動參與率 -- 0.615

02/05/2021 21:30 貿易收支 -$66.0b -$68.1b

02/05/2021 21:30 就業不足率 -- 0.117

02/06/2021 04:00 消費信貸 $12.000b $15.274b

02/08/2021 02/14 房貸拖欠 -- 0.0765

02/08/2021 02/14 MBA Mortgage Foreclosures -- 0.0059

02/09/2021 19:00 NFIB 中小型企業樂觀指數 -- 95.9

02/09/2021 23:00 JOLTS職缺 -- 6527

02/10/2021 20:00 MBA 貸款申請指數 -- --

02/10/2021 21:30 CPI(月比) 0.003 0.004

02/10/2021 21:30 CPI(不含食品及能源)(月比) 0.002 0.001

02/10/2021 21:30 CPI(年比) -- 0.014

02/10/2021 21:30 CPI(不含食品及能源)(年比) -- 0.016

02/10/2021 21:30 CPI指數(未經季調) -- 260.474

02/10/2021 21:30 CPI 主要指數 經季調 -- 270.117

02/10/2021 21:30 實質平均時薪(年比) -- 0.037

02/10/2021 21:30 實質平均週薪(年比) -- 0.049

02/10/2021 23:00 躉售交易銷售(月比) -- 0.002

02/10/2021 23:00 躉售存貨(月比) -- 0.001

02/11/2021 03:00 財政預算月報 -- -$143.6b

02/11/2021 21:30 首次申請失業救濟金人數 -- --

02/11/2021 21:30 連續申請失業救濟金人數 -- --

02/11/2021 22:45 彭博消費者舒適度 -- --

02/12/2021 23:00 密西根大學市場氣氛 -- --

02/12/2021 23:00 密西根大學目前景氣 -- --

02/12/2021 23:00 密西根大學預期 -- --

02/12/2021 23:00 密西根大學1年通貨膨脹 -- --

02/12/2021 23:00 密西根大學5-10年通貨膨脹 -- --

02/12/2021 02/13 Revisions: PPI
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 權益披露 
研究部分析員及其關連人士並沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益。 
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